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INVESTMENTS
CE Bond, o.p.f. Marec 2020

Investicna stratégia fondu

Fond je vhodny pre stredne konzervativnych investorov, ktori maju zaujem zhodnocovat svoje penazné
prostriedky v horizonte minimalne troch rokov a profitovat z potencialu rychlo sa rozvijajucich krajin
predovsetkym strednej Eurdpy a v mensej miere krajin juznej a juhovychodnej Eurépy.

Zakladné informacie

Cisté hodnota aktiv 9 186 492,92 EUR
Aktudlna hodnota podielu 0,034353 EUR
Pociatoc¢na hodnota PL 0,033194 EUR
Bankové spojenie CSOB, a.s. SK14 7500 0000 0002 5502 4143
Zaciatok vydavania PL 31. 3. 2004
Minimalna vyska vstupnej investicie 20,00 EUR
Minimalna vyska nasledujlcej investicie 20,00 EUR
Rizikovy profil ( ukazovatel’ SRRI podla KIID) H

Roc¢na vykonnost’' fondu Vykonnost’' fondu od zalozenia
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Vykonnosti fondu CE Bond, o.p.f.
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NAJVACSIE INVESTICIE
USD; 11%

ROMGB 5.85 04/26/23

CZK; 24%
ROMGB 5.95 06/11/21

POLGB 2 Ya 04/25/22

PLN; 18%

POLGB Float 05/25/28

EUR; 28% ROMGB 5 3/4 04/29/20

Komentar portfolio managera za marec 2020

Tento $tvrtrok nebol pre vacsinu investorov lahky. Aj ked uz bolo jasné, ze sa nachddzame v neskorsich fazach hospodarskeho cyklu, na
zaciatku tohto roka nemohol nikto predpovedat, ze ndm pandémia COVID-19 prinesie zastavenie velkej Casti svetovej ekonomiky. Globalne
akciové trhy boli zachvatené celosvetovym Sirenim virusu COVID-19 alen pocas mesiaca marec index MSCI World klesol o 14%. Vypredaj,
na rekordny Uroven, v mesiaci marec sa bliZila k anualizovanej sadzbe 80%, Co predstavuje mimoriadne Cislo. Diskusia sa, Zial, teraz
posunula od toho, ¢i tento rok dbjde k recesii k tomu do akej miery bude hlboka a dlha. Bezprecedentny Sok spojeny s virusom vyzaduje
bezprecedentnu reakciu. Najpovzbudivejsia bola politické reakcia, ako napriklad v Spojenom kralovstve a Nemecku, kde sa vliady zaviazali
vyplatit zna¢nu &ast miezd pracovnikov pocas odstavky, aby nemuseli prepustit svojich zamestnancov. Statne pdzicky by tiez mali pomdct
mnohym spolo¢nostiam vyhnut sa inak nevyhnutnym bankrotom vyvolanym perfaznymi tokmi. V. USA bol dohodnuty velmi vyznamny balik
fiskalnych stimulov v hodnote asi 10% HDP (viac ako 2 biliény USD), ktory bude zahfiat niektoré granty pre malé podniky. Balicek tiez
poskytuje viddnu podporu pre Uver, ktory méa poskytnut Federalny rezervny systém (Fed). Malo by sa tym zabezpedit, aby velké spolo¢nosti
s investicnym stupfom v blizkej buducnosti nezlyhali z dévodu nedostatku penaznych tokov. Hlavné centralne banky zareagovali
mohutnymi stimulmi. Menovy vybor centrélnej banky USA znizil zakladnd Urokovd sadzbu, tento krat o cely jeden percentuélny bod do
pasma 0-0,25 %. Fed sa nechal pocut, Ze necha sadzbu dovtedy na tejto Urovni pokym si nebude isty, Ze kriza nebude zazehnana. Oznamil
neobmedzené QE, to znamena Ze bude nakupovat neobmedzené mnozstvo Statnych dlhopisov a cennych papierov zaistenych hypotékami.
Vedla toho oznamil novy program pdéziciek v objeme 300 miliard doldrov na podporu firiem. ECB zrusila limit na nadkup dlhopisov z
jednotlivych krajin eurozény, ¢im si pripravila cestu k neobmedzenému tlaceniu penazi na boj s COVID-19 . V boji s krizou sa teda ECB
moze zamerat na krajiny, kde je to urgentné, ktoré to najviac potrebuju a to po [ubovolne dihd dobu, ¢o doteraz podla pravidiel nebolo
mozné.

Upozornenie: Hodnota investicie do podielového fondu sa moZe aj znizovat a nie je zarulend ndvratnost pdOvodne investovanej sumy. S investiciou
do podielovych fondov je spojené aj riziko. So Statitom, predajnym prospektom a kli¢ovymi informdciami pre investorov fondov IAD Investments, sprav. spol., a. s. (dalej len
,IAD“) v slovenskom jazyku sa mdZete oboznamit v sidle IAD, na predajnych miestach, v sidle depozitara alebo na www.iad.sk. V stlade so $tatitmi podielovych fondov méze
podiel cennych papierov vydanych $tatmi a medzinarodnymi organizaciami, uvedenymi v prilohe $tatutov jednotlivych podielovych fondov, prekrocit 35% hodnoty majetku vo

fonde. IAD je povinna vyplatit podielovy list podielového fondu Prvy realitny fond a Korunovy realitny fond bezodkladne, najneskor viak v predizenej lehote 12 mesiacov.
Majetok vo fonde Prvy realitny fond je podla podmienok osobitného zakona investovany najma do nehnutelnosti vratane prislusenstva na Ucely ich spravy a predaja, do
majetkovych ucasti v realitnych spolo¢nostiach a do likvidnych finanénych aktiv, z ktorych ekonomickej podstaty vyplyva uzke prepojenie s trhom nehnutelnosti. Korunovy
realitny fond ma minimalne 85% majetku nepretrzite investovaného do podielovych listov fondu Prvy realitny fond.



http://www.iad.sk/

