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INVESTMENTS

Cesky konzervativni, o.p.f. Januar 2020

Investicna stratégia fondu

Fond je vhodny pre konzervativnych investorov, ktori maju zaujem zhodnocovat svoje penazné prostriedky v
Ceskej korune v horizonte minimalne troch rokov. Fond predstavuje vhodnu alternativu k beznym Gctom a
dlhodobym terminovanym vkladom v ceskej korune. Fond investuje financné prostriedky do nastrojov
dlhopisového trhu (najma statnych dihopisov Ceskej republike) a to v ¢eskej korune, alebo v inych menéch,
zabezpecenych proti menovému riziku voci Ceskej korune.

Zakladné informacie

Cista hodnota aktiv
Aktualna hodnota podielu
Pociatocna hodnota PL

Bankové spojenie CSOB, a.s.

9 572 088,45 EUR
0,044923 EUR / 1,132509 CZK

0,040894 EUR / 1,099828 CZK

SK12 7500 1719 3401 5505 8573
SWIFT: CEKOSKBX

Zaciatok vydavania PL 9.11.2007
Minimalna vyska vstupnej investicie 600 CZK (20EUR)
Minimalna vyska nasledujlicej investicie 600 CZK (20EUR)

Rizikovy profil ( ukazovatel' SRRI podla KIID)

Rocna vykonnost' fondu v CZK

Trojrocna vykonnost’ fondu v CZK
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Vykonnosti fondu Cesky konzervativni, o.p.f. v CZK

. Od zalozenia

4,17% 4,93% 2,97%

0, 0, 0, 0, 0,
0,34% 0,34% 0,66% 1,34% 2,68% 137% 0,97% 0,24%

NAJVACSIE INVESTICIE

Dlhopis

ZFP Realitni fond

ZFPI realitny
fond MACEDO 4 7/8 12/01/20
8%
TURKEY 5 s 05/18/20
o SMVAK 2 5/8 07/17/22
Terminové
vklady
8% SKDATR 3 06/26/20

Komentar portfolio managera za januar 2020

Po hviezdnom roku 2019 zacali akciové trhy nové desatrocie v dobrej nélade, nez sa volatilita zvysila na konci mesiaca. Obavy z prepuknutia
koronavirusu tento optimizmus ku koncu mesiaca zadrzali. Trhy boli nakratko znepokojené taktiez kratkym vzplanutim napatia medzi USA a Irdnom.
Ekonomické Udaje medzi regionmi nadalej vykazuju znamky zlepsenia a kedze hlavné centralne banky zostanu v budtcom roku nadalej Ustretové,
obavy z kratkodobej recesie ustupuju. Podpisanie obchodnej fazy medzi USA a Cinou 15. janudra bolo vitanou spravou, je véak potrebné pamatat
na to, Ze zostanu v platnosti vyznamné cla a Ze Strukturalne otazky, ktoré zostavaju otvorené, nebudu tak lahko vyriesené. Dohoda znameng, ze
USA pozastavia svoje dalsie planované kolo tarif a zniZia sic¢asné colné sadzby na priblizne 110 miliard USD ¢inskeho dovozu z 15% na 7,5%. Na
oplatku sa Cina zaviazala v nasledujucich dvoch rokoch zvysit dovoz z USA o priblizne 200 miliard USD; umoznit’ spolo¢nostiam poskytujicim
financné sluzby vacsi pristup na svoje trhy; presadzovat ochranu dusevného vlastnictva; a byt transparentnejsi v postupoch riadenia meny.

Americka ekonomika rastla v poslednom Stvrtroku 2019 anualizovanym tempom 2,1% a vo vseobecnosti zostava na pevnych zakladoch. Vyroba
zostava slaba a decembrové zverejnenie vyrobného prieskumu Institdtu pre riadenie dodéavok (ISM) ukazuje, ze tento sektor sa nadalej znizuje.
Avsak naproti tomu, americky spotrebitel, zaklad amerického hospodarstva, je stale v dobrej kondicii, s doverou v januéri vyrazne stipajicou.

KedZe sa hospodarstvo vyvijalo zhruba v stlade s vyhladom Fedu, rozhodnutie ponechat kli¢ovd urokovd sadzbu na januarovom stretnuti trhy
neprekvapilo. Ziskova sezéna v USA za Stvrty Stvrtrok minulého roka je v plnom prude, zatial spoloc¢nosti dosahuju lepsie vysledky, ako sa ocakavalo.
Zisk na akciu vzrastol 0 6% r/r, trzby rastli o 2% r/r. Rast v eurozdne zostava pozitivny, ale vlazny, v poslednom stvrtroku 2019 bol 0,1%. Spotrebitel
nadalej podporuje zdravy trh prace - nezamestnanost' v regione klesla v decembri o 0,1 percentualneho bodu na 7,4%. Spojené kralovstvo oficialne
vystupilo z EU 31. januéra 2020.

Upozornenie: Hodnota investicie do podielového fondu sa moéZe aj znizovat a nie je zarucenda ndvratnost poOvodne investovanej sumy. S investiciou
do podielovych fondov je spojené aj riziko. So Statitom, predajnym prospektom a klticovymi informaciami pre investorov fondov IAD Investments, sprav. spol., a. s. (dalej len
,IAD“) v slovenskom jazyku sa mdZete oboznamit v sidle IAD, na predajnych miestach, v sidle depozitdra alebo na www.iad.sk. V stlade so $tatitmi podielovych fondov méze
podiel cennych papierov vydanych $tatmi a medzinarodnymi organizaciami, uvedenymi v prilohe $tatdtov jednotlivych podielovych fondov, prekrogit 35% hodnoty majetku vo

fonde. IAD je povinna vyplatit podielovy list podielového fondu Prvy realitny fond a Korunovy realitny fond bezodkladne, najneskor véak v predizenej lehote 12 mesiacov.
Majetok vo fonde Prvy realitny fond je podla podmienok osobitného zdkona investovany najma do nehnutelnosti vratane prislusenstva na ucely ich sprdvy a predaja, do
majetkovych ucasti v realitnych spolo¢nostiach a do likvidnych finanénych aktiv, z ktorych ekonomickej podstaty vyplyva tzke prepojenie s trhom nehnutelnosti. Korunovy
realitny fond ma minimalne 85% majetku nepretrzite investovaného do podielovych listov fondu Prvy realitny fond.



http://www.iad.sk/

