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Investicna stratégia fondu

Cielom fondu je zabezpecit stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte troch az piatich rokov
pozostavajuci najma z kapitalovych vynosov z dlhovych cennych papierov v portfoliu. Fond patri medzi podielové
fondy s konzervativnym pristupom k riziku a vynosom, svojim zameranim spada do kategorie dlhopisovy
podielovy fond. Investuje predovsetkym do Statnych dlhopisov Slovenskej republiky, statnych dlhopisov inych
krajin, dlhopisov inych subjektov vydanych v mene EUR a do financnych derivatov za Ucelom zabezpecenia
majetku Fondu proti Urokovému riziku a za Ucelom dosiahnutia dodatocného vynosu portfélia. Podielovy fond
nema regionalne ani odvetvové zameranie.

Zakladné informacie

Cista hodnota aktiv 17 760 478,16 EUR
Aktudlna hodnota podielu 0,040968 EUR
Pociato¢na hodnota PL 0,033194 EUR
Bankové spojenie CSOB, a.s. SK65 7500 0000 0001 5505 9293
Zaciatok vydavania PL 16.2.2001
Minimalna vyska vstupnej investicie 20,00 EUR
Minimalna vyska nasledujlcej investicie 20,00 EUR
Rizikovy profil ( ukazovatel’ SRRI podla KIID) 168
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Vykonnosti fondu EURO Bond, o.p.f.
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NAJVACSIE INVESTICIE

iShares Euro Corporate Bond Large Cap UCITS

Terminové vklady ETF
16%
SPDR Barclays Euro High Yield Bond UCITS ETF
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Komentar portfolio managera za maj 2020

Vyvoj na kapitalovych trhoch sa v maji niesol v pozitivnom duchu. Optimizmus investorov bol viditelny predovsetkym na akciovych trhoch
a postupne sa preniesol na komoditné aj dlhopisové trhy. Za rastom akciového trhu stoji predovsetkym postupné uvolfiovanie ekonomik
ako aj obrovskd monetéarna podpora zo strany centralnych bank. Spomenuté faktory posobia predovsetkym na pozitivny sentiment, ktory
je sice dolezity ale vacsinou ma iba kratkodoby vplyv. Na to aby sa akciové trhy dostali na predchadzajice hodnoty spred pandémie
COVID-19 bude doblezité, aby zisky spolocnosti sa najskor stabilizovali a nasledne zacali rast, Co zistime az v nasledujucich kvartaloch.

Na dlhopisovom trhu bol viditelny podobny scenar ako na akciovych trhoch, s tym rozdielom Ze rizikovejsie korporatne dlhopisy sa
precenili nahor podstatne rychlejsie ako menej rizikové Statne dlhopisy. V priebehu méja sa vynos na desat rocnych slovenskych Statnych
dlhopisoch postupne dostal z hodnoty 0,8% az na Uroven 0,2%, pricom plati, Ze vynos sa vyvija nepriamoumerne voci cene dlhopisu. Za
tymto poklesom vynosu stoji predovsetkym Eurdpska centralna banka, ktord vo velkom nakupuje eurdpske statne dlihopisy, ¢im
podporuje eurépske ekonomiky formou lacnejsieho dihu.

NajcastejSie zmiefiovana komodita poslednych mesiacov, ropa, sa dostala na Uroven 40 dolarov, ¢o je Uroven pri ktorej mnohé
spolo¢nosti dokazu pokryt svoje naklady, a tak zabranit aspon z kratkodobého hladiska bankrotu. Faktorov za tymto oZivenim je hned’
niekolko, ako napriklad politickd dohoda na Urovni OPEC plus o zniZeni produkcie ropy ako aj predchadzajice bankroty mensich
spoloc¢nosti. V tomto ponimani sa oZivenie ropného trhu javi ako oxymoron, pri ktorom zanik vedie k naslednému oziveniu, tak aby ropny
cyklus mohol zacat odznova.

Upozornenie: Hodnota investicie do podielového fondu sa moZe aj znizovat a nie je zaruCend ndvratnost pdOvodne investovanej sumy. S investiciou
do podielovych fondov je spojené aj riziko. So Statitom, predajnym prospektom a kli¢ovymi informdciami pre investorov fondov IAD Investments, sprav. spol., a. s. (dalej len
,IAD“) v slovenskom jazyku sa mdZete oboznamit v sidle IAD, na predajnych miestach, v sidle depozitara alebo na www.iad.sk. V sulade so $tatitmi podielovych fondov méze
podiel cennych papierov vydanych $tatmi a medzinarodnymi organizaciami, uvedenymi v prilohe $tatutov jednotlivych podielovych fondov, prekrocit 35% hodnoty majetku vo

fonde. IAD je povinna vyplatit podielovy list podielového fondu Prvy realitny fond a Korunovy realitny fond bezodkladne, najneskor viak v predizenej lehote 12 mesiacov.
Majetok vo fonde Prvy realitny fond je podla podmienok osobitného zakona investovany najma do nehnutelnosti vratane prislusenstva na Ucely ich spravy a predaja, do
majetkovych ucasti v realitnych spolo¢nostiach a do likvidnych finanénych aktiv, z ktorych ekonomickej podstaty vyplyva Uzke prepojenie s trhom nehnutelnosti. Korunovy
realitny fond ma minimalne 85% majetku nepretrzite investovaného do podielovych listov fondu Prvy realitny fond.



http://www.iad.sk/

