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INVESTMENTS

Growth opportunities, o.p.f.

Investicna stratégia fondu

Fond patri do kategorie podielovy fond fondov. Podielovy
inych Standardnych podielovych fondov, cennych papierov

September 2019

fond investuje predovsetkym do podielovych listov
eurépskych fondov a podielovych listov otvorenych

$peciadlnych podielovych fondov, Specialnych podielovych fondov nehnutelnosti, alebo cennych papierov inych
zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania (Exchange Traded Fund). Podkladovym aktivom financnych su

najma akciové, v mensej miere dlhopisové a realitné triedy
cennych papierov a nastrojov penazného trhu.

aktiv. Podielovy fond investuje aj do prevoditelnych

Zakladné informacie

Cista hodnota aktiv

Aktualna hodnota podielu
Pociatocna hodnota PL

Bankové spojenie CSOB, a.s.
Zaciatok vydavania PL

Minimalna vyska vstupnej investicie

Minimalna vyska nasledujlcej investicie

Rizikovy profil ( ukazovatel' SRRI podla KIID)

Rocna vykonnost’' fondu
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20,00 EUR
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Vykonnost’' fondu od zaloZenia
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Vykonnosti fondu Growth opportunities, o.p.f.

. Od zalozenia
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NAJVACSIE INVESTICIE
Realitné investicie Dlhopisové investicie Pro Partners Holding IV.

13,63%

>

8,50%

.

Cash Prvy realitny fond, o.p.f.
2,67%

KKR & CO INC -A

Sberbank Rossii OAO

INFRASTRUCTURE AND ENERGY
ALTERNATIVES, Inc.

db x-trackers MSCI Emerging Markets TRN
Index ETF

Akciové investicie
75,20%

Komentar portfolio managera za september 2019

Vyvoj na trhoch v mesiaci september bol poznaceny viac geopolitickymi udalostami ako fundamentalnymi datami, ¢o
sposobuje velké vykyvy v nalade investorov, ktori sa marne pokusaju odhadnut buduci trend vyvoja. Zatial o americké akcie
atakovali svoje historické maxima, tak eurdpsky akciovy trh je do velkej miery poznaceny nedéverou investorov v buduci rast
Eurdpskeho regionu ako takého, comu do znacnej miery prispievali data z najvacsej eurdpskej ekonomiky, z Nemecka. Tieto
Uvahy investorov sa pretavuju aj do ohodnotenia akcii. Zatial co pri americkom akciovom indexe SP500 su investori ochotni
zaplatit' 19.5 nasobok tohtorocného zisku (P/E 19.5), ¢o je najviac za poslednych 10 rokov, za eurépsky index SP Eurépe 350
je tento nasobok na hodnote 18.6. Dévodov preco investori neveria eurépskym akciam tak ako americkym prameni z toho ze
eurdpska ekonomika je pro-exportne nastavend a sucasné Uvahy ohladom spomalenia globalnej ekonomiky, BREXITU a
obchodnej vojny doliehaju na Eurdpsky kontinent viac ako na Aziu alebo USA. Paradoxne, prislovie: kde sa dvaja biju, treti
zvitazi v tomto pripade neplati. Na trhu Statnych dlhopisov, k vyraznej zmene nedodlo a nadalej sa dvojro¢né dlhopisy v
Eurozéne obchoduju zo zadpornymi vynosmi. Dovodov je niekolko. V prvom rade, investori kupuju statne dlhopisy skor ako
poistku a nie ako investiciu a preto su ochotni prijat' mensiu stratu v podobe zadporného vynosu ako velkud stratu, ktord by
mohli utfzit keby boli investovali do inych druhov aktiv. Zaroven eurdpska centralna banka sa nadalej rozhodla “podporovat”
eurépsku ekonomiku nakupmi dihopisov, ¢im pumpuje daldie peniaze do systému ktoré vacsinou koncia v nehnutelnostiach,
ktoré nadalej rastu na cene. Nakolko je toto rieSenie dlhodobo udrzatelné, ukaze az ¢as. Zatial sa ndm to javi skor ako docasné
rieSenie a nie ako rieSenie strukturélneho problému.

Upozornenie: Hodnota investicie do podielového fondu sa moZe aj znizovat a nie je zarulend ndvratnost pdOvodne investovanej sumy. S investiciou
do podielovych fondov je spojené aj riziko. So Statutom, predajnym prospektom a klti¢ovymi informaciami pre investorov fondov IAD Investments, sprav. spol., a. s. (dalej len
,IAD“) v slovenskom jazyku sa moZete oboznamit v sidle IAD, na predajnych miestach, v sidle depozitara alebo na www.iad.sk. V stlade so $tatitmi podielovych fondov méze
podiel cennych papierov vydanych $tatmi a medzinarodnymi organizaciami, uvedenymi v prilohe $tatutov jednotlivych podielovych fondov, prekrocit 35% hodnoty majetku vo

fonde. IAD je povinna vyplatit podielovy list podielového fondu Prvy realitny fond a Korunovy realitny fond bezodkladne, najneskor véak v predizenej lehote 12 mesiacov.
Majetok vo fonde Prvy realitny fond je podla podmienok osobitného zakona investovany najma do nehnutelnosti vratane prislusenstva na Ucely ich spravy a predaja, do
majetkovych Ucasti v realitnych spolo¢nostiach a do likvidnych finanénych aktiv, z ktorych ekonomickej podstaty vyplyva tizke prepojenie s trhom nehnutelnosti. Korunovy
realitny fond ma minimalne 85% majetku nepretrzite investovaného do podielovych listov fondu Prvy realitny fond.
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