Growth opportunities, o.p.f.

Zameranie fondu:

Februar 2018

Fond patri do kategdrie podielovy fond fondov. Podielovy fond investuje predovSetkym do podielovych listov inych Standardnych podielovych
fondov, cennych papierov eurdpskych fondov a podielovych listov otvorenych Specialnych podielovych fondov, Specialnych podielovych
fondov nehnutelnosti, alebo cennych papierov inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania (Exchange Traded Fund).
Podkladovym aktivom finanénych su najma akciové, v mensej miere dlhopisové a realitné triedy aktiv. Podielovy fond investuje aj do

prevoditelnych cennych papierov a nastrojov penazného trhu

Zakladné informacie
Cista hodnota aktiv

Aktualna hodnota podielu
Pociato¢na hodnota PL:

Bankové spojenie

Vynos a riziko:

vynos

27 654 368,47 EUR
0,038226 EUR
0,033194 EUR

CSOB, a.s.

[

nizke stredné vysoké

Skladba portfolia k 28.02.2018

Komoditné
Investicie

Dlhopisové
investicie

Realitné
investicie

Cash

Akciové

investicie

Najvacsie investicie
Investicia Podiel
DAX futures Mar18 14,34 %
Prvy realitny fond, o.p.f. 11,13 %
ISHARES DAX UCITS ETF 8.55 %
LYXOR ETF EURO STOXX 50 4.94 %
Pro Partners Holding IlI. 4.34 %
iShares EDGE MSCI Europe Minimum
Volatility UCITS ETF 3.43%

Upozornenie: Tento materidl ma propagacny charakter.
Hodnota investicie do podielového fondu sa méze aj
znizovat a nie je zaruCena navratnost pdvodne
investovanej sumy. So Statitom, predajnym prospektom a
kltucovymi informaciami pre investorov fondu v slovenskom
jazyku sa mozete obozndmit v sidle spoloénosti IAD
Investments, sprav. spol, a.s., na predajnych miestach, v
sidle depozitara alebo na www.iad.sk.

IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava
www.iad.sk

»

Zaciatok vydavania PL: 5.11.2007
Minimalna vySka vstupnej investicie: 20,00 EUR
Minimalna vySka nasledujucej investicie: 20,00 EUR

SK45 7500 0000 0002 5513 1643

Vykonnost’ fondu v EUR:

1M 6 M 1rok 3 roky
GO -2.31% 3,56 % 2,38 % -1,50 %
Vykonnost fondu
03/2017 - 02/2018
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Komentar:

Po 15 mesiacoch, ked akcie neustale posilfiovali, sa na trhy nahle vratila
volatilita. Index volatility VIX vzrastol na urovne, ktoré boli naposledy
zaznamenané v roku 2015. Ceny rizikovych aktiv klesli prudko nadol. Av§ak po
tomto prepade sa trh nasledne zotavil a zmazal €ast strat. Silné makro data
stoja za dosial pokracujucim rastom akcii a tieto data branili akejkolvek korekcii.
Volatilitu na trhu demonstruje citlivost’ investorov ako sa pozeraju na vyhlad
ocakavanej inflacie v Spojenych Statoch. V datach za januar sme zaregistrovali
rast roéného tempa miezd o 2,9%. Toto Cislo vyvolalo na trhoch zakolisanie.
Investori zacali prehodnocovat vyhlad Fedu kofkokrat v tomto roku zdvihne
zakladnu drokovd sadzbu. Naposledy trh oakaval maximalne 3 zvySenia za
tento rok. Toto precenenie malo dopad aj na dlhopisovy trh. Vynos 10-ro€nych
americkych dlhopisov vysko€il az k 3%. AvSak aj napriek tomuto nahlemu rastu
stale sa domnievame, Ze dbkaz o inflacii v ekonomike Spojenych Statoch nie je
vyznamny. Vo februari nastala vymena na ¢ele Fedu, ked odchadzajuca Yannet
Jellen odovzdala mandat Jerome Powellovi. Zapis minut zo zasadnutia FOMC
hovoril o tom, Zze vybor zostava optimisticky na vyhlad vyvoja v ekonomike.
Americké treasuries zostavaju pod tlakom, vynos 10-roénych dlhopisov zakon€il
mesiac februar na drovni 2,86%. Americka vlada schvdlila balik fiskalnych
stimulov vo vyske 400 miliard v dalSich dvoch rokoch. Inflacia v eurozone je
nizka. Guvernér ECB Mario Draghi vo svojom vystipeni v Eurépskom
parlamente argumentoval, Zze ECB musi zostat trpezliva a konzistentna, ¢o sa
tyka monetarnej politiky, aby sa vytvorili podmienky pre rast inflacie k
pozadovanému cielfu dvoch percent. Menovy par EUR/USD dosiahol svoj vrchol
na urovni 1,25 EUR/USD v mesiaci februar.
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