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INVESTMENTS
Protected equity 1, o.p.f. Februar 2021

Investicna stratégia fondu

Cielom podielového fondu je dosiahnutie vynosu z akciovych, dlhopisovych a penaznych investicii v
dvojrocnom horizonte. Fond umoznuje podielnikom participovat na raste akciovych trhov, ale zaroven
zabezpedit, aby hodnota podielu na konci zodpovedajuceho obdobia sa rovnala alebo bola vyssia ako na
zaciatku zodpovedajuceho obdobia. Fond investuje do cennych papierov, ktorych podkladovym aktivom su
svetové indexy, do Statnych a podnikovych dlhovych cennych papierov, hypotekarnych zaloznych listov a
vkladov v domécich a zahranic¢nych bankach.

Zakladné informacie

Cista hodnota aktiv 1882 958,80 EUR
Aktualna hodnota podielu 0,039011 EUR
Pociato¢na hodnota PL 0,033194 EUR
Bankové spojenie CSOB, azs. SK19 7500 0000 0002 5513 1723
Zaciatok vydavania PL 17.12.2007
Minimalna vyska vstupnej investicie 20,00 EUR
Minimalna vyska nasledujlcej investicie 20,00 EUR
Rizikovy profil ( ukazovatel SRRI podla KIID) H

Vykonnost fondu od zalozenia

Rocna vykonnost fondu
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Vykonnosti fondu Protected equity 1, o.p.f.

3 roky 2 TG Od zalozenia
Od zaciatku kumulat. / kumulat. / k lat
roka p-a. p.a. umulat. /p-a.
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NAJVACSIE INVESTICIE
ETF
Cash 5%,
- Dlhopis
: ‘ Podielové pIsy
fondy CROATI 3 75 05/30/22

18%
TRGV 4.350 12-NOV-2021

FCAIM 4 34 07/15/22
Akcie
db x-trackers MSCI WORLD TRN INDEX ETF

) iShares Core MSCI World UCITS ETF
Dlhopisy

60%

Komentar portfélio manazéra za februar 2021

Pokles rastu novych infikovanych a rychly postup ockovania nadalej pomahali vo februari rastom na trhoch. Spojené
krélovstvo a USA vo svojich ockovacich programoch napreduju dobre a v druhej polovici roka by mohli dosiahnut’ rozsiahle
opatovné otvorenie svojich ekonomik. Virusové mutacie, ako napriklad brazilsky a juhoafricky variant, véak mdzu potencialne
spomalit’ navrat k normalu. Na makro Urovni, napriek potrebe zachovavat' urcité socialno-distancné opatrenia, priemyselné
prieskumy nadalej vykazuju solidnu dynamiku, ktorej pomaha rozsirena fiskalna podpora, ktorad zvysuje dopyt po tovaroch.
Ocakavané schvalenie fiskalneho programu prezidenta J. Bidena by malo podporit' oZivenie USA pozitivnymi vedlajSimi
Ucinkami. Vladne vydavky vsak vyvolavaju obavy z potenciélnej inflacie. Americké dlhopisové vynosy rastl uz pol roka a v
poslednej dobe zrychlili. 10-ro¢ny benchmarkovy vynos uz prekonal hranicu 1,5%, nad ktord sa nepozrel od zaciatku
pandémie. Rastu Urokov nedokazalo zabranit' dokonca ani verejné ubezpecenie séfa amerického FEDu. Ekonomicka dynamika
je solidna. Maloobchodné trzby v USA (bez automobilov) v januari vzrastli o 5,9% oproti minulému mesiacu. Indexy manazérov
vyroby a sluzieb (PMI) vyskocili na 58,5 a 58,9, ¢o naznacuje priaznivejsi vyhlad, najma pre sektor sluzieb, ktory bol
lockdownom zasiahnuty najviac. Statistiky trhu prace st véak stale sklamanim s vysokou mierou nezamestnanosti a utimenou
naladou spotrebitelov. Index S&P 500 uzavrel s vynosom 2,8%. Hodnotové sektory, ako napriklad energetika a financné sluzby
vynikli aj vdaka oCakavaniam rychleho navratu k post pandemickej normalnosti, co zdvihlo ceny ropy a prudsie vynosové
krivky. Predsednicka Eurdpskej komisie (EK) Ursula von der Leyen pripustila oneskorenia pri obstaravani vakcin. Eurdpsky
parlament prijal plan obnovy a odolnosti. Z makroekonomického hladiska februarovy bleskovy vyrobny PMI posilnil na 57,7
(+2,9 bodu), zatial ¢o index sluzieb zostal slaby na 44,7. Eurépske akcie si pripisali 2,6%, vynos 10-ro¢ného nemeckého bondu
stipol na -0,28% (z -0,52% na zaciatku mesiaca).

Upozornenie: Hodnota investicie do podielového fondu sa méze aj znizovat a nie je zaru¢ena navratnost pévodne investovanej sumy. S investiciou do podielovych fondov je
spojené aj riziko. So statitom, predajnym prospektom a klticovymi informaciami pre investorov fondov IAD Investments, sprav. spol., a. s. (dalej len ,IAD") v slovenskom jazyku sa
mozete obozndmit v sidle IAD, na predajnych miestach, v sidle depozitara alebo na www.iad.sk. V stlade so Statdtmi podielovych fondov méze podiel cennych papierov vydanych
$tatmi a medzinarodnymi organizéciami, uvedenymi v prilohe Statdtov jednotlivych podielovych fondov, prekrocit 35% hodnoty majetku vo fonde. IAD je povinna vyplatit podielovy
list podielového fondu Prvy realitny fond a Korunovy realitny fond bezodkladne, najneskor viak v predizenej lehote 12 mesiacov. Majetok vo fonde Prvy realitny fond je podla

podmienok osobitného zékona investovany najma do nehnutelnosti vratane prislusenstva na Ucely ich spravy a predaja, do majetkovych Ucasti v realitnych spolo¢nostiach a do
likvidnych financnych aktiv, z ktorych ekonomickej podstaty vyplyva Gzke prepojenie s trhom nehnutelnosti. Korunovy realitny fond ma minimalne 85% majetku nepretrzite
investovaného do podielovych listov fondu Prvy realitny fond.



http://www.iad.sk/

