Sprava o hospodareni s majetkom v podielovom fonde za kalendarny rok 2012

Protected Equity 1, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s

Udaje o stave a zmene majetku fondu za rok 2012
1. Stav majetku (v EUR)
a)  Prevoditel'né cenné papiere 1330 843
aa) akcie 0
ab)  dlhopisy 1225938
ac)  iné cenné papiere 104 905
b)  Naéstroje penazného trhu 169 140
c) Ucty v bankach 631 806
ca) beZny ucet 11 333
cb)  vkladové ucty 620 473
d) Iny majetok 0
e) Celkova hodnota majetku 2131789
f)  Z&vézky 5141
g) Cista hodnota majetku 2 126 648
2.  Pocet podielov podielového fondu v obehu (v ks) 60 426 183
3. Cista hodnota podielu (v EUR) 0,035194
4. Stav cennych papierov a nastrojov penaz.trhu v majetku v EUR
a)  Prevoditel'né CP a nastroje penazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na trhu
kétovanych CP BCP 1330843
b)  Prevoditené CP a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na inom
regulovanom trhu 0
c) Prevoditel 0
d)  Nastroje pefiazneho trhu podla 8 88 ods. 1 pism. h) 0
e)  Ost. prevoditel'né CP a nastroje periazného trhu podla § 88
ods. 1 pism. i) 169 140
f) Derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
g) Derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
h)  Podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere
zahrani¢nych subjektov Kl 0
i)  Iny majetok neuvedeny v pismenach a) aZ h) 0
Clenenie portfélia podPa % podielu cennych papierov na celkovom majetku:
EUR dlh. TLIT 4.750 19-May-14 MTN XS0254905846 7,56%
EUR dlh. GAS NATURAL 5.25% M09/14 MTN XS0436905821 7,59%
EUR dlh. MERRILL LYNCH 07/14 MTN XS0284283081 8,58%
EUR dlh. PEUP 6.0 16-JUL-2014 XS0730061396 8,61%
EUR dlh. HRGV 5.0 15-APR-2014 XS0190291582 25,16%
EUR ETF db x-trackers MSCI WORLD TRN INDEX ETF
LU0274208692 4,92%
EUR ZME PMGNT-00001: 28.3.2012 - 28.3.2013 ZME- PMGNT-00001 7,93%
5. Udaje o zmenach v stave portfélia v priebehu roka (EUR)
Cista hodnota majetku k 31.12.2011 2123674
Néakup cennych papierov 1392 815
Predaj cennych papierov 535279
0

Vyplata vynosov za rok 2011



6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav

a)  vynosy z akcii 0
b)  vynosy z dlhopisov 78 222
c)  vynosy z inych cennych papierov 3899
d)  vynosy z nastrojov penazného trhu 9140
e)  vynosy z vkladovych a beznych uctov 11 591
f)  kapitalové vynosy 54 175
g) inévynosy 375
h)  vydavky na spravu 34 384
i)  vydavky na depozitéra 3251
i) vydavky na overenie UCtovnej zavierky auditorom 1800
k)  iné vydavky a poplatky 44 617
1)  Cisty vynos 73 351
m)  vyplaty podielov na zisku 0
n)  znovu investované vynosy 0
0)  zvySenie alebo zniZenie majetku v PF a zoznam spol., ktoré zapri€inili zniZ.
majetku v PF z titulu zmien kurzov CP alebo likvidacie spol.: v porovnani s rokom
2011 nedoslo k zniZeniu majetku z titulu zmien kurzov CP 1389
p)  zvysenie alebo zniZenie hodnoty investicii -173 833
Akcie 0
Dlhopisy -794 306
Vkladové Gcty 620 473
r)  iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov v PF -1 586
SUVAHA
AKTIVA (v EUR) 2012 2011 2010
1.Investi¢ny majetok (stcet poloZiek 1 az 7) 2120 456 2 106 043 2 157 305
1.Dlhopisy 1395078 2 020 244 2 053 065
a)bez kupoénov 169 140 0 0
b)s kuponom 1225938 2 020 244 2 053 065
2.Akcie 0 85799 0
3.Podielove listy 104 905 0 39 194
a)otvorenych podielovych fondov 104 905 0 0
b)ostatné 0 0 39 194
4.Krétkodobé pohl'adavky 620 473 0 65 046
5.obréatené repoobchody 0 0 0
6.Derivaty 0 0 0
7.Drahé kovy 0 0 0
I1.Neinvesticny majetok (sucet poloZiek 8 a 9) 11 333 24 357 13 508
8.Penazné prostriedky 11 333 24 357 13 508
9.0statny majetok 0 0 0
Aktiva spolu 2131789 2130400 2170 813
PASIVA 2012 2011 2010
I.Zavézky (sucet poloZiek 1 az 6) 5141 6 727 7661
1.Z&vazky voci bankam 0 0 0
2.Z&vézky z vratenia podielov 0 0 0
3.Z&vézky voci spravcovskej spolocnosti 2 892 2 845 2 997
4. Derivaty 120 1628 2 166
5.Repoobchody 0 0 0
6.0statne zavazky 2129 2 254 2498
I1.VIastné imanie (sucet poloZiek 7 az 9) 2 126 648 2123 673 2 163 152
7.Podielove listy 2 053 297 2 110 560 2143728
8.fondy z ocenenia 0 0 0
9.Zisk alebo strata bezneho uctovného obdobia x/(x) 73 351 13113 19 424
Pasiva spolu 2131789 2130400 2170813
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VYKAZ ZISKOV A STRAT (vEUR) 2012 2011 2010
I.Vynosy z Grokov 102 813 66 330 75 757
1.1.0roky 102 813 65 792 77923
1.2.vysledok zaistenia 0 538 (2 166)
2.Vynosy z podielovych listov 38 0 0
3.Vynosy z dividend 0 0 0
3.1.dividendy 0 0 0
3.2.vysledok zaistenia 0 0 0
4./a.Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 11 599 (10 692) (15 986)
5./b.Cisty zisk/strata z devizovych operécii 0 @ 2
6./c.Cisty zisk/strata z derivatovych operacii 253 0 0
7./d.Cisty zisk/strata z operécii s drahymi kovmi 0 0 0
8./e.Cisty zisk/strata z operacii s inym majetkom 1 1 1
L.Vynos z majetku vo fonde 114 704 55 638 59 774
f.Transakcné naklady 384 593 2 100
g.Bankoveé a ine poplatky 1534 4310 4325
IL.Cisty vynos z majetku vo fonde 112 786 50 735 53 349
hNaklady na financovanie fondu 1 800 0 0
h.1.néklady na uroky 0 0 0
h.2.zisky/straty zo zaistenia urokov 0 0 0
h.3.néklady na dane a poplatky 1800 0 0
ILCisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 110 986 50 735 53 349
i.Naklady na odplatu za spravu fondu 34 584 34 374 29 858
j.Néklady na odplaty za sluzby depozitara 3251 3248 4 067
A:Zisk alebo strata 73 351 13113 19 424
DalSie tidaje o fonde 2012 2011 2010
Celkova Cista hodnota majetku (EUR) 2126 648 2123674 4 385 000
Pocet podielov v obehu (tis. ks) 62 452 62 452 64 000
Cista hodnota podielu (EUR) 0,035194 0,034008 0,0338
Pocet vydanych podielov (tis. ks) 18 215 2 13113 060
Suma vydanych podielov (EUR) 628 412 85 439 830
Pocet vyplatenych podielov (tis. ks) 20 241 1550 79 870599
Suma vyplatenych podielov (EUR) 698 788 52 677 2681102

Pocas roka 2012 spolocnost’ vyuZivala pri sprave majetku v podielovom fonde investi¢né nastroje podla 8100, odsek
2 Z&kona o kolektivnom investovani. Ich vyuzivanim vznikli k 31.12.2012 zavézky vo vyske 120 EUR. Celkova

hodnota zavéazkov z €innosti spréav. spol. s majetkom v podielovom fonde je 2,9 tis. EUR.

Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku v podielovom fonde: V roku 2012 sa

spolocnost’ v mene podielového fondu nezdcastnila na Ziadnom valnom zhromazdeni.

Audit rocnej Uctovnej zavierky podielového fondu vykonéva Ing. Jozef Pohlod - EKOPO, Kuklovska 55, 841 05

Bratislava - auditor SKAU - licencia ¢. 111.

UCtovna zavierka podielového fondu je overena auditorom v termine podla § 160 ods.5 Zakona €. 203/2011 Z.z. o

kolektivnom investovani.

Vypracoval:

IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Maly trh 2/A

811 08 Bratislava

V Bratislave 30.4.2013
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Predstavenstvo spolocnosti



Individualna ucétovna zavierka
k 31.12.2012

Protected Equity 1, o.p.f.

IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Maly trh 2/A

811 08 Bratislava



Depozitar

Depozitarom podielového fondu od 1.1.2011 do 13.12.2011 bola Tatra banka, a.s. so sidlom HodZovo namestie 3, 850 05
Bratislava, ICO: 00 686 930.
Od 14.12.2011 depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenska obchodné banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815 63
Bratislava. ICO: 36 854 140.

Zameranie a ciele investi¢nej stratégie podielového fondu

1.

Cielom investi¢nej politiky je aktivnym riadenim podielového fondu v horizonte 2 rokov participovat na raste akciovych a
dihopisovych trhov a zaroven zabezpedit, aby hodnota podielu na konci stanoveného obdobia bola rovna alebo vy$sia
ako na zadiatku investiéného obdobia. Stanovené obdobia budl vzdy dvojroéné. Aktualne obdobie zaalo plynat
1.4.2010 a kon€i 2.4.2012. K zaisteniu navratnosti investicie do podielového fondu sa pouziva metdda zaistenia
portfolia CPPI (Constant Proportion Portfolio Insurance), ktora vhodne stanovuje vySku podielov medzi jednotlivymi
triedami aktiv.

Podielovy fond svojim zameranim spada do kategdrie zmieSany podielovy fond. Zameranim investicnej politiky je
investovat' predov3etkym do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov finanéného trhu, do podielovych listov inych
Standardnych podielovych fondov, cennych papierov eurdpskych fondov a podielovych listov otvorenych Specialnych
podielovych fondov, Specidlnych podielovych fondov nehnutelnosti, alebo cennych papierov inych zahraniénych
subjektov kolektivneho investovania (Exchange Trade Fund). Podielovy fond investuje do finanénych derivatov, vyluéne
za Ucelom hedgingu.

Sucet podielu prevoditelnych majetkovych cennych papierov a cennych papierov subjektov kolektivneho investovania a
podielovych listov inych otvorenych podielovych fondov investujucich predovsetkym do prevoditefnych majetkovych
cennych papierov moze tvorit minimélne 0% a maximalne az 100% hodnoty majetku v podielovom fonde. Podiel
vkladov na beznych Gctoch a na vkladovych uctoch méze byt az 100% hodnoty majetku v podielovom fonde.

Hodnota prevoditelnych cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu vydanych rovnakym emitentom nesmie tvorit
viac ako 10%, v pripade pravnickych osdb patriacich do skupiny kontrolovanej financnou institiciou, za ktor( sa
zostavuje konsolidovana UCtovna zavierka podia osobitného zakona alebo podfa medzinarodnych Uctovnych
Standardov viac ako 20% hodnoty majetku v podielovom fonde, pri¢om vSak celkova hodnota cennych papierov
emitentov, ktorych prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu tvoria viac ako 5% hodnoty majetku v
podielovom fonde, nesmie prekro€it 40% hodnoty majetku v podielovom fonde.

AZ 100% hodnoty majetku v podielovom fonde mozno investovat do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov
pefazného trhu vydanych alebo zaru€enych ktorymkolvek ¢lenskym Statom, obcou alebo vy$§im tzemnym celkom, ak
ide o Slovensku republiku, alebo organmi miestnej spravy, ak ide o iny Clensky Stat, nelenskym Statom alebo
medzinarodnou organizaciou. Majetok v podielovom fonde musi tvorit najmenej Sest emisii prevoditelnych cennych
papierov podla predchadzajucej vety a hodnota jednej emisie podla predchadzajicej vety nesmie tvorit viac ako 30%
hodnoty majetku v podielovom fonde. Pefiazné prostriedky v hotovosti, na beZznom Ucte alebo kratkodobé terminované
vklady mozu tvorit az 100% majetku v podielovom fonde v pripade, Ze je to oddvodnené situaciou na svetovych
kapitalovych trhoch, teda v pripade, ak tyzdenna alebo mesacné volatilita cien finanénych nastrojov presiahne beznu
tyzdennu alebo mesacnl volatilitu cien primerand pre danu skupinu finanénych nastrojov, a to najma z dovodu
neoCakdvanych trhovych udalosti (black swan) alebo v dosledku vyznamne zvy$eného poctu Ziadosti o vyplatenie
podielovych listov.

Podielovy fond investuje do tatnych cennych papierov, komunélnych cennych papierov, cennych papierov vydavanych
bankami a finanénymi instituciami alebo cennych papierov vydavanych inymi obchodnymi spoloénostami. Z dévodu
dvojroénych cyklov podielového fondu méze byt duracia pefiaznej a dihopisovej Casti portfolia rovnd maximalne 2
rokom. Pri hodnoteni bonity dihovych cennych papierov sa prihliada predovietkym na ratingy externych renomovanych
ratingovych agentur alebo interné hodnotenie Uverovej kvality diZnika.

Podielovy fond investuje predovetkym do podielovych listov inych Standardnych podielovych fondov, cennych papierov
eurdpskych fondov a podielovych listov otvorenych Specialnych podielovych fondov, Specialnych podielovych fondov
nehnutelnosti, alebo cennych papierov inych zahraniénych subjektov kolektivneho investovania (Exchange Trade Fund,
Exchange Trade Notes). Podkladovym aktivom finan¢nych nastrojov mézu byt akciové, dlhopisové, realitné, komoditné
resp. iné alternativne triedy aktiv. Podielovy fond méZe nadobudat aj podielové listy inych podielovych fondov
spravovanych spravcovskou spoloénostou, alebo osobou zo skupiny s Uzkymi vézbami, do ktorej patri, pri€om toto
investovanie je spojené s nakladmi, ktoré znizuji vynos z tejto investicie a ktorych prijemcom je spravcovska
spolo¢nost a vySka odplaty za spravu tychto podielovych fondov mdze byt maximélne 5 % z ich priemernej ro¢nej Cistej
hodnoty majetku.

Podielovy fond investuje predovSetkym do vkladov na beZnych U¢toch a na vkladovych uétoch so splatnostou na
poziadanie alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov v bankéach so sidlom na Uzemi Slovenskej republiky alebo v
zahraniénych bankach so sidlom v &lenskom State alebo neclenskom State, ak tento neClensky Stat vyzaduje
dodrziavanie pravidiel obozretného podnikania bank, ktoré NBS povazuje za rovnocenné s pravidlami podla osobitného
predpisu alebo s pravidlami obozretnosti podnikania bank ¢lenského $tatu.



6. Podielovy fond investuje majetok do finanénych nastrojov denominovanych v eurach a finanénych néstrojov
denominovanych v cudzich menach, predovSetkym v USD. Finanéné nastroje denominované v inych menach ako v
eurach mozu byt zabezpeéené voci menovému riziku. Majetok v podielovom fonde denominovany v inej mene ako EUR
mbze byt zabezpeceny proti menovému riziku do vysky 100 %.

7.V prospech majetku alebo na tarchu majetku v podielovom fonde je mozné pouzivat techniky a néstroje vztahujuce sa
na prevoditelné cenné papiere a nastroje peflazného trhu, a to len na Ucel efektivneho riadenia investicii majetku
v podielovom fonde. Ak vyuzivanie tychto postupov a nastrojov zahfia vyuZivanie derivatov, tieto limity musia byt v
sulade s pravidlami obmedzenia a rozloZenia rizika podla zakona. Postupy a nastroje mozno vyuzivat len v takom
rozsahu aby sa nezmenil spdsob investovania majetku podielového fondu a jeho investicna politika. Finanéné derivaty
je mozné pouzivat ako sucast investicnej politiky na ucely zniZzenia menového a Urokového rizika. Celkové riziko
tykajuce sa finanénych derivatov sa uréuje metddou zavazkového principu a nesmie prekro€it Cistd hodnotu majetku v
podielovom fonde.

Podielovy fond bude vyuzivat predovsetkym:

a) terminované kontrakty - podielovy fond méze uzatvarat menové terminované kontrakty alebo kupit/predat
futures, ktoré podielovy fond zavazuju vo vopred dohodnutom Case v budicnosti predat jednu menu a kupit druhu
menu za vopred dohodnuty kurz vo vopred uréenom objeme. Neexspirovany obchod mdze vyrovnat pred skonéenim
jeho splatnosti protiobchodom.

b)  vymenné obchody (swapy) - podielovy fond mdze uskutoénit menové resp. trokové swapy, kde si s protistranou
vymeni fixne resp. variabilne Urocené platby v jednej mene za fixne resp. variabilne Urogené platby v tej istej alebo inej
mene. Neexspirovany obchod mozno vyrovnat pred skonéenim jeho splatnosti protiobchodom.

C) repo obchody a reverzné repo obchody — spravcovska spolocnost mdze uzatvarat repo obchody a reverzné repo
obchody a tieto vyrovnat pred skonéenim ich splatnosti protiobchodom

d) op¢né obchody - celkova hodnota opénych prémii zaplatenych pri uzatvoreni tychto kontraktov, spolu s hodnotou
opc&nych prémii neexspirovanych opcii tohto istého typu nepresiahne 20% z majetku podielového fondu, predaj kupne;
opcie mdze byt uzatvoreny len na také podkladové aktiva, ktoré sa nachadzaju v majetku podielového fondu. Pri predaji
predajnych opcii musi spravcovska spolo¢nost zabezpeit, aby po celu dobu trvania opénej zmluvy bolo v majetku
podielového fondu dostatoéné mnozstvo likvidnych aktiv, ktoré by mohol podielovy fond potrebovat k Uhrade
podkladovych aktiv v pripade uplatnenia opcie.

8. Finanéné derivaty su uzatvarané mimo regulovaného trhu, priom kategérie finanénych institucii, ktoré mézu byt
protistranou a podmienky vyberu protistran pri obchodoch s derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného trhu uruje
vnutorny predpis spravcovskej spoloénosti Stratégia vykonavania a postupovania pokynov.

9. Spravcovska spolocnost mdze v prospech majetku v podielovom fonde prijimat’ pefiazné pozicky alebo Gvery, len so
splatnostou do jedného roka od vzniku prava Cerpat Gver alebo pdzicku v stlade so zaujmami podielnikov z dévodu
nedostatku likvidity v podielovom fonde alebo vo forme Gverovej linky suvisiacej s nadobudnutim finanénych derivatov
do majetku v podielovom fonde. Suhrn pefaznych prostriedkov z prijatych pefaznych péZziciek a Uverov nesmie
presiahnut 10% hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravcovska spoloénost mdze nadobudnit do majetku v
podielovom fonde cudziu menu prostrednictvom prijatia pdzicky na zéklade dohody o vzajomnom poskytnuti pdzicky s
inou osobou, ktorej prostrednictvom si podielovy fond pozi¢ia od zmluvnej strany uréenu Ciastku v cudzej mene
a zéroven podielovy fond pozi€ia tomuto subjektu ekvivalentnu &iastku v inej mene prepoditan aktuélnym spotovym
kurzom strhovymi Urokovymi sadzbami pre prislu$né meny a rovnakym pevnym dfiom splatnosti na ucel zabezpecenia
sa vo¢i menovému riziku.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Nasledovné étovné zasady a metddy boli uctovnou jednotkou aplikované konzistentne:
a) Princip zobrazenia a nepretrZité trvanie spolocnosti

Uttovna zavierka podielového fondu, ktora pozostdva zo stvahy k 31.12.2012, vykazu ziskov astrat 31.12.2012
a poznamok k uctovnej zavierke bola zostavena ako riadna uctovna zavierka na zaklade Gctovnictva, vedeného v sulade so
zakonom o Uctovnictve a v sulade s prislusnymi opatreniami MF SR, najma Opatrenim Ministerstva financii Slovenske;
republiky z 14. Decembra 2012 &. MF/23778/2012-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznagovani
poloZiek uCtovnej zAvierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Udajov urCenych z uétovnej z&vierky na
zverejnenie, o rdmcovej UCtovej osnove a postupoch U¢tovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové
ddchodkové fondy.

Tato Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania podielového fondu (angl.: going
concern).

Udaje v G&tovnej zavierke s vyjadrené v EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.



Utovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.1.2012 do 31.12.2012 na principoch &asového rozligenia nakladov a
vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov ocefiovanych realnou hodnotou.

Udtovna zavierka fondu k 31.12.2011 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spoloénosti IAD Investments
dna 30.4.2012.

b)  Pouzité nové tctovné metddy a zasady, dévod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospodarenia a Cisty majetok fondu

Opatrenim MF SR z 14. decembra 2012 ¢. MF/23778/2012-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani
zmenilo a doplnilo opatrenie MF SR z 13. decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74 ktorym sa ustanovuji podrobnosti
0 usporiadani a oznagovani poloZiek Uctovnej zavierky, bola oproti predchadzajucemu obdobiu zmenena forma a &iastoCne
aj obsahova napli poznamok, najmé vykazu prehlad pefaznych tokov. V stlade s uvedenym opatrenim podielovy fond
upravil aj vykazovanie porovnatelného obdobia

Okrem vysSie uvedeného, podielovy fond neuplatnil v porovnani s predo$lym obdobim Ziadne iné nové uctovné metody
a zasady.

c) Spbsoby oceriovania majetku a zavdzkov, metddy pouzité pri urceni realnych hodndt majetku a zavézkov, cudzie meny
a kurzy pouZité na prepoCet cudzej meny na euro

1. Informacie o sposobe prepoctov cudzej meny na menu EUR

Finan¢ny majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava na eura prislusnym
kurzom Eur6pskej centralnej banky (,ECB*).

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji na eura podla aktuaineho kurzu ECB. Ku driu zavierky sa zostatky
uctov v cudzej mene prepocitaju podla kurzu ECB platného ku driu, ku ktorému sa Uétovna zavierka zostavuije.

Realizované a nerealizované kurzove zisky alebo straty z operacii v cudzej mene, alebo z prepoctu majetku a zavazkov
v cudzej mene, s vykdzané vo vykaze ziskov a strét ako ,Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii“.

2. Den uskutoénenia u¢tovného pripadu

Den uskutocnenia Uétovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy/predaja, ak
dohodnuta doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dlh3ia ako obvykla doba na
vyrovnanie obchodov podla beznych obchodnych zvyklosti na prisluSnom trhu.

Ak je tato doba dlhSia, diiom uskutonenia Uctovného pripadu je prvy defi lehoty, pogas ktorej ma byt obchod podia
dohody vyrovnany.

Za deni uskutoCnenia u¢tovného pripadu sa pri zmluvach o derivatoch povaZuje def, ked dolo k:
e uzavretiu prisluSnej zmluvy,

e zmene reélnej hodnoty derivatu, alebo

e plneniu na zaklade zmluvy.

Dalej je diiom ugtovného pripadu defi vykonania platby, defi zigtovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych
prostriedkov, def, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a z&vézku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu $kody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnatri Gctovnej jednotky, ak dalSim skutoCnostiam, ktoré su predmetom
Uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.

3. Cenné papiere

VSetky cenné papiere v portféliu fondu su ucCtované vokamihu dohodnutia obchodu a prvotne sa ocefuju
v obstaravacej cene nezahffiajlicej transakéné naklady. Kazdy nakup a predaj cennych papierov, ktory si vyzaduje
dodanie v lehote ustanovenej nariadenim alebo trhovymi zvyklostami (,0bvykly* nékup a predaj) sa vykazuje ako
pohotova operécia. Obchody s cennymi papiermi, ktoré nespifiaji podmienku obvyklého vyrovnania na prislugnom trhu
cennych papierov, sa U&tuju ako finanéné derivaty (terminové operécie).

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahffia pohladavky z ¢asovo rozliSenych trokov z kupénov. Pri dlhovych
cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany urok, ktory je vypocitany metodou efektivnej
Urokovej miery, Utovany v polozke ,Vynosy z drokov (netto)* vykazu ziskov a strat.



Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa Uétuje ako Urokovy néklad alebo vynos odo dria obstarania
cenného papiera do diia predaja alebo splatnosti metddou efektivnej trokovej miery, Gétovany v polozke ,Vynosy
z Urokov (netto) vykazu ziskov a strat.

Cenné papiere su nasledne ocenené realnou hodnotou.

Redlna hodnota je spravcovskou spoloénostou uréena, v slade s ustanoveniami Zakona a Opatrenim Narodnej banky
Slovenska ¢.3/2009 zo 16. juna 2009 o spésobe uréenia hodnoty majetku v podielovom fonde, ktoré upravuje spdsob
uréenia hodnoty majetku v podielovom fonde v platnom zneni ku dniu, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka.

Za realnu hodnotu finanéného néstroja sa povazuje cena, ktoru je mozné dosiahnut pri obchode s finanénym nastrojom
v nezvislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne zuCastnenymi zmluvnymi stranami - reélnou hodnotou
finanéného nastroja je aktualna trhova cena financného nastroja alebo teoreticka cena finanéného nastroja.

Trhovou cenou finanéného néstroja je zavereny kurz finanéného nastroja dosiahnuty na rozhodujicom trhu zverejneny
organizatorom rozhodujuceho regulovaného trhu alebo informacnym systémom - ak zavere¢ny kurz finanéného nastroja
nezahfia alikvotny Urokovy vynos, na urenie trhovej ceny sa zaverecny kurz zvysi o alikvotny urokovy vynos.

Teoretickou cenou finanéného nastroja je kvalifikovany odhad ceny finanéného nastroja ureny podfa postupu
uvedeného v Opatreni NBS ¢.3/2009 zo 16. juna 2009. Pri pouZiti tychto metéd si zohladnené aktualne Urovne
Urokovych sadzieb pre finan¢né nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta
ocefovaného cenného papiera, jeho zostatkovd doba splatnosti a mena a ostatné charakteristiky, v ktorej su
denominované platby plyntce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Zmeny realnych hodnét cennych papierov sa Gétuju na prisluSnom Ucte Uctovej skupiny 71 — Naklady na financné
ginnosti, alebo na prislunom Gcte Ggtovej skupiny 61 — Vynosy z finanénych &innosti a vykazuji sa ako ,Cisty
zisk/(strata) z operdcii s cennymi papiermi* vo vykaze ziskov a strét. Pri Ubytku cennych papierov sa ocefovaci rozdiel
Uctuje na prislusnom Ucte uctovej skupiny 71 — Naklady na finanéné €innosti, alebo na prisluSnom uéte Gctovej skupiny
61 — Vynosy z finanénych cinnosti a vykazuje sa ako ,Cisty zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi* vo vykaze
ziskov a strat.

Ocenenie majetku ocefiovaného realnou hodnotou sa neupravuje o znizenie jeho hodnoty, pretoze ocenenie realnou
hodnotou v sebe zahffia spolu s inymi Cinitefmi aj Cinitel znizenia hodnoty.

Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju najmé prostriedky na vkladovych G¢toch splatnych nad 24 hodin a Gétuju sa
v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.
Casové rozlidenie urokovych vynosov je sucastou uctovnej hodnoty tychto pohladavok.

Derivaty

Za derivat sa povazuje finanény nastroj, ktory sti¢asne spifia nasledujlice podmienky:

a) jeho reédlna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Urokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu cudzich
mien, cenového indexu, Uverového indexu, ratingu alebo podobnej premenne;j,

b) nevyZaduje zaciatoéné Cisté investicie alebo vyZaduje zadiatoéné Cisté investicie, ktoré su niz8ie ako by sa
vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reaguji na zmeny v Gverovych faktoroch a
trhovych faktoroch,

c) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, priCom doba od dohodnutia obchodu do jeho vyrovnania je
dlhsia ako pri spotovej operécii.

Podla zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa ¢lenia na:
a) derivaty ur€ené na obchodovanie,
b) zabezpeCovacie derivaty.

V zmysle § 88 ods.1 pismeno g) Zakona moZno majetok v otvorenom podielovom fonde investovat aj do finanénych
derivatov. Véetky derivaty v majetku podielového fondu s klasifikované ako zabezpe&ovacie derivaty, pricom spifiaji
definované poziadavky pre G¢tovanie hedgingu:
1. zodpovedaju stratégii ddchodkového fondu v riadeni rizik,
2. zabezpeCovaci vztah je od zaciatku formalne zdokumentovany, pri¢om dokumentacia umozZriuje identifikaciu
zabezpeCovanych nastrojov, zabezpeovacich nastrojov a zabezpeovaného rizika. Dokumentacia zarovefi
preukazuje efektivnost zabezpecenia, ako aj spdsob hodnotenia efektivnosti,



3. zabezpedenie je vysoko efektivne, tj. v priebehu zabezpe€ovacieho vztahu zodpovedaju zmeny reélnych
hodndt zabezpeCovacich nastrojov zmenam reélnych hodndt zabezpe€ovanych nastrojov zodpovedajucich
zabezpeCovanému riziku v rozpati 80 % az 125 %.

Derivaty sa UCtuju na podstvahovych a suvahovych Gétoch odo diia dohodnutia obchodu do diia posledného
vyrovnania, alebo ukonéenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Finan¢né derivaty sa vykazuju v redlnej hodnote. Reélna hodnota derivatov je v stivahe zahrnuta v poloZke ,Derivaty“.
Redlna hodnota finanénych derivatov vychadza zkétovanych trhovych cien alebo oceriovacich modelov, ktoré
zohladfiuju stéasnu trhovi a zmluvnd hodnotu podkladového nastroja, ako aj Easovu hodnotu a vynosovu krivku alebo
faktory volatility vztahujuce sa na predmetné pozicie.

Zmeny realnych hodnét zabezpelovacich derivatov sa G¢tuju oproti prislusnym nakladovym a vynosovym uctom
Uétovnych skupin 71 — Naklady na finanéné ¢innosti, resp. 61- Vynosy z finanénych ¢innosti.

Zisky a straty z derivatov z efektivnej Casti zabezpeCenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat spolu s prisluSnym
druhom nakladov, ktory vznikol zo zabezpe€ovaného nastroja. Neefektivna Cast derivétov je vykézana v polozke ,Cisty
zisk/(strata) z derivatovych operacii“.

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefazné prostriedky
v banke splatné na poziadanie, vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin, Uvery poskytnuté bankam na jeden def,
Statne pokladniéné poukazky a pokladni¢né poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa Gétuj
v nominalnych hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

Zavazky

Zavazky pri ich vzniku sa ocefiuju menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefuju obstardvacou cenou.
Vzniknuté Urokové naklady vztahujuce sa k zavazkom su ku datumu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka,
vykazované spolo¢ne s tymito zavazkami.

Zasady a postupy Upravy ocenenia majetku o predpokladané znizenie jeho hodnoty

Ocenenie majetku, ktory sa neocefiuje realnou hodnotou, sa v U¢tovnej zavierke upravuje o predpokladané zniZenie
jeho hodnoty.

Pri inventarizacii sa v rdmci zistovania skuto¢ného stavu majetku zistuje, ¢i je odévodnené predpokladat, ze doslo
k zniZzeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad zniZenia hodnoty majetku od6vodneny, odhaduje sa hodnota tohto
zniZenia. O odhadnutll hodnotu zniZenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie.

Predpoklad znizenia hodnoty finanéného majetku je oddvodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou
spolo¢nostou na UCet fondu nastala skutoénost alebo viac skutoénosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti,
ktoré zapriCiiuju zniZzenie odhadu diskontovanych buducich pefiaznych tokov ztohto majetku v porovnani
s diskontovanymi dohodnutymi buducimi pefiaznymi tokmi z tohto majetku.

Urokové vynosy a trokové naklady

Ako Urokové vynosy/naklady sa pri dlhopisoch s kupdnmi UCtuje postupne dosahovany rozdiel medzi menovitou
hodnotou a Eistou obstaravacou cenou dlhopisu (prémia alebo diskont) a postupne dosahovany urok z kupénu (dalej
len ,AUV*) uréeny v emisnych podmienkach. Cistou obstaravacou cenou sa rozumie obstaravacia cena znizena o uz
dosiahnuty urok z kupénu ku dfiu obstarania cenného papiera.

Pri dlhopisoch bez kupénov a Statnych pokladniénych poukéZzkach sa ako urokovy vynos/naklad Uctuje postupne
dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstaravacou cenou.

Podielovy fond pouziva na vypoget trokovych vynosov z cennych papierov metodu efektivnej drokovej miery. Uvedend
metoda predstavuje spdsob vypoltu Urokovych vynosov pomocou kondtantnej miery névratnosti, na zaklade
obstaravacej ceny a o¢akavanych buducich pefiaznych tokov k datumu obstarania.

Casové rozlisenie urokovych vynosov, resp. Urokovych nakladov vztahujuce sa k jednotlivym polozkam majetku
a zavazkov je vykazované na prisludnych G¢toch tychto poloZiek. Urokové vynosy a naklady su uctované do obdobia,
s ktorym Casovo a vecne suvisia a su vykazované v riadkoch vykazu ziskov a strat ,Vynosy z drokov (netto)“.
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Dafi z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakona), teda nie je ani dafovnikom dane z prijmov v zmysle
zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Darlové naklady mozu fondu vzniknat aplikaciou dafovych zakonov inych
krajin na pripadné vynosy plynuce z ich Gzemia.

Vydavanie a vyplacanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri predaji sa urci ako sucin predajnej ceny podielu a poctu vydavanych podielov podielového
listu. Hodnota podielového listu pri vyplateni sa uréi ako suéin ceny podielu a poctu redemovanych podielov
podielového listu.

Sposob vypoctu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynosy na podiel” v bode G poznamok.
Podielovy fond Uctuje o podieloch podielnikov na Géte Uctovnej skupiny 56 - Ostatné kapitalové fondy.
V suvahe su podiely podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy* vo viastnom imani.

Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Spravcovskej spolocnosti prinalezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky s vykazané vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu".

Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho bezny et v prisluSnej mene a kontrolovat, ¢i Cinnost fondu a
vypocCet hodnoty podielovych listov je v stlade so Zakonom. Depozitarovi za vykon &innosti prinalezi odplata. Naklady
za sluzby depozitara st vykézané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara®“.

Poplatky za overenie uctovnej zavierky

Poplatok za overenie Uctovnej zavierky podielového fondu sa UCtuje a vykazuje ako naklad podielového fondu
v polozke ,Naklady na audit G¢tovnej zavierky".

Informacie o zakonnych poziadavkach

V sllade s ustanoveniami Zakona je spravcovska spoloénost pri spravovani podielového fondu povinna dodrziavat
viaceré limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku v podielovom fonde.
K 31.12.2012 fond splfial vSetky tieto limity a obmedzenia.

Dalsie informécie o pouzitych uétovnych zasadach a Giétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 Z&kona musi podielovy fond kazdoroéne vypléacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vySke vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a z vkladovych uétov vyplatenych za prisludny
kalendarny rok. Tato povinnost sa poklada za splnent aj vydanim podielovych listov podielnikovi v hodnote
zodpovedajucej tymto vynosom alebo zahrnutim do aktuélnej ceny uz vydanych podielovych listov, ak je takato
moznost uvedend v Statite.

Statat fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde, zahmutim do aktualnej ceny uz
vydanych podielovych listov.



C. Prehfad o penaznych tokoch

Bené ugtovne | Dozprostredne
obdobie predchadzaj(ics
Uctovné obdobie

x | Penazny tok z prevadzkovej €innosti X X

1. | Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 102 852 66 330
2. | Pohladavky z urokov, odplat a provizii (-) 604 837 63 484
3. | Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (39 553) (36 169)
4. | Zavazky z Urokov, odplat a provizii (+) (1585) (2.157)
5. | Vynosy z dividend (+)

6. | Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr  usporiadacich u€tov obchodovania s CP drahymi kovmi
7. | @ nehnutelnostami(+) 3617 238 259 269
8. | Pohladavky za predané CP, drahé kovy a nehnutefnosti(-)
Obrat strany Dt analytickych Uétov prvotného zatétovania Gctov FN, drahych kovov

9. | @nehnutelnosti (- 4206 437 282 721
10. | Zavézky na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov a nehnutelnosti (+)

11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+)

12. | Naklady na dodavatelov (-) (1.800) (4 200)
13. | Zavazky voci dodavatelom (+) 1800 (395)
14. | Naklady na zrazkov( daf z prijmov (-)

15. | Z&vézok na zrazkovu dan z prijmov (+)

I. | Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti 57 352 63 441
x | Pefazny tok z investi¢nej ¢innosti X X
16. | Obstaranie nehnutelnosti

17. | Zavazky z obstarania nehnutelnosti (+)

18. | Vynosy z dividend z realitnych spoloénosti (+)

19. | Pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-)
20. | Znizenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

II. | Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti

x | Penazny tok z financnej €innosti X X
21. | Emitované PL - preddavky na emitovanie PL/prispevky sporitelov (+) 628 412 85
22. | Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), 698 788 52 677
2 (Zf;\_/)ézky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/pohladavky z prestupov do
24. | Dedicstva (-)
25. | Zavazky na vyplatu dedicstiev (+)
26. | Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
27. | ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych uverov (+/-)
28. | Naklady na uroky za dihodobé troky (-)
29. | Zavazky za Uroky za dlhodobé Uroky (+)

IIl. | Cisty pefiazny tok z finangnej ginnosti (70 376) (52 592)
IV. | U&inok zmien vo vymennych kurzoch na peiiazné prostriedky v cudzej mene

V. | Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov L+IL+IL+IV. (13 024) 10 849
VI. | Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku Gi¢tovného obdobia 24 357 13 508
VII. | Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci iétovného obdobia VI.+V. 11333 24 357




D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU (EUR)

Ozna

(':e;1ie Polozka 31.12.2012 31.12.2011
I Cisty majetok na zacdiatku obdobia 2123 673 2163 152
a  pocet podielov 62 452 209 64 000 139
b hodnota 1 podielu 0,034005 0,033799
1 Upisané podielové listy v EUR 628 412 85

Zisk alebo strata fondu 73 351 13113

VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu

2

3

4 Vyplata vynosov podielnikom

5  Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
6

Vratené podielové listy v EUR (698 788) (52 677)

Il Narast/ pokles Cistého majetku 2975 (39 479)
A Cisty majetok na konci obdobia 2126 648 2123 673
a  pocet podielov 60 426 183 62 452 209

b hodnota 1 podielu 0,035194 0,034005



E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKUA STRAT
Aktiva
1. Dlhopisy

Struktura dihopisov k 31.decembru 2012 a k 31. Decembru 2011 bola nasledovna:

isl

I'ﬁljk(:l 2.l. EUR Dlhopisy oceiiované RH podfa dohodnutej doby splatnosti 31.12.2012 31.12.2011
1 Do jedného mesiaca 0 0
2 Do troch mesiacov 0 0
3 Do Siestich mesiacov 0 0
4 Do jedného roku 169 140 0
5 Do dvoch rokov 0 0
6 Do piatich rokov 345 534 1486174
7 Nad pét rokov 880 404 534 070
Spolu 1395078 2020 244

Cislo
riadku | 2.I.LEUR. Dlhopisy ocefiované RH podra zostatkovej doby splatnosti 31.12.2012 31.12.2011
1 Do jedného mesiaca 0 0
2 Do troch mesiacov 169 140 498 094
3 Do Siestich mesiacov 0 1029 597
4 Do jedného roku 0 492 553
5 Do dvoch rokov 1225938 0
6 Do piatich rokov 0 0
7 Nad pét rokov 0 0
Spolu 1395078 2020 244

Cislo
riadku | 2.lll.EUR. DIhopisy ocefiované RH 31.12.2012 31.12.2011
1. Dihopisy bez kupénov 169 140 0
1.1. nezalozené 169 140 0
1.2. zalozené v repoobchodoch 0 0
1.3. zalozené 0 0
2. Dihopisy s kuponmi 1225938 2020 244
21. nezalozené 1225938 1026 624
2.2. zalozené v repoobchodoch 0 0
2.3. zalozené 0 993 621
Spolu 1395078 2020 244




2. Podielové listy

Struktara podielovych listov k 31.decembru 2012 a k 31.decembru 2011 bola nasledovna:

Cislo
riadku | 4.l. Podielové listy 31.12.2012 31.12.2011
1. PL otvorenych podielovych fondov 0 0
1.1. nezalozené 0 0
1.2. zalozené v repoobchodoch 0 0
1.3. zaloZené 0 0
2. PL ostatné 104 905 85799
2.1. nezaloZené 104 905 85799
2.2. zalozené v repoobchodoch 0 0
2.3. zaloZené 0 0
Spolu 104 905 85799

Cislo
riadku | 4.ll. Podielové listy podfa mien, v ktorych su ocenené 31.12.2012 31.12.2011
1. EUR 104 905 85799
2. usD 0 0
3. JPY 0 0
4. CHF 0 0
5. GBP 0 0
6. SEK 0 0
7. CZK 0 0
8. HUF 0 0
9. PLN 0 0
10. CAD 0 0
11. AUD 0 0
12. Ostatné meny 0 0
Spolu 104 905 85799

3. Kratkodobé pohladavky

Struktara kratkodobych pohladavok k 31.decembru 2012 a k 31.decembru 2011 bola nasledovna:

isl
rﬁ\:k% 4..EUR. Kratkodobé pohladavky podfa dohodnutej doby splatnosti 31.12.2012 31.12.2011
1 Do jedného mesiaca 0 0
2 Do troch mesiacov 60 129 0
3 Do Siestich mesiacov 201290 0
4 Do jedného roku 359 054 0
Spolu 620 473 0




Cislo
riadku | 4..EUR. Kratkodobé pohl'adavky podla zostatkovej doby splatnosti 31.12.2012 31.12.2011
1 Do jedného mesiaca 0 0
2 Do troch mesiacov 261419 0
3 Do Siestich mesiacov 359 054 0
4 Do jedného roku 0 0
Spolu 620473 0
4. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov
Struktura pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31.decembru 2012
a k 31.decembru 2011 bola nasledovna:
Cislo
riadku | 8.EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 31.12.2012 31.12.2011
1. BeZné ucty 11333 24357
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady splatné do
24 hodin 0
Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operéacii 0
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
4. mesiace 0 0
X Medzisucet - siivaha 11333 24357
5. Uverové linky na okam#ité derpanie pefiaznych prostriedkov 0 0
Spolu 11333 24357

Pasiva

1. Zavazky vodéi spravcovskej spolo¢nosti

Zavazky voCi spravcovskej spolocnosti predstavuji najma zavazky z odplat za spravu fondu a za
vstupné a vystupne poplatky.

Struktara tychto zavazkov k 31.decembru 2012 a k 31.decembru 2011 bola nasledovna:

isl
rﬁ\:k% 3. Zavazky vodi spravcovskej spoloénosti 31.12.2012 31.12.2011
1. Zavézky vodi sprav. spol. - sprava 2892 2819
2. Zavazky vodi sprav. spol. - poplatky 0 25
Spolu 2892 2844




2. Derivaty s pasivnym zostatkom

Struktira derivatov s pasivnym zostatkom k 31.decembru 2012 a k 31.decembru 2011 bola
nasledovna:

rg::((:l 3.1.Derivaty s pasivnym zostatkom 31.12.2012 31.12.2011
1. urokové 120 1628
1.1 vyrovnavané v hrubom 0 0
1.2. vyrovnavané v Cistom 120 1628
2. menové 0 0
2.1. vyrovnavané v hrubom 0 0
2.2. | vyrovnavané v Cistom 0 0
3. akciové 0 0
3.1. vyrovnavané v hrubom 0 0
3.2. | vyrovnavané v Cistom 0 0
4. komoditné 0 0
4.1. vyrovnavané v hrubom 0 0
4.2. | vyrovnavané v Cistom 0 0
5. Uverové 0 0
Spolu 120 1628

3. Derivaty s aktivnym zostatkom

Struktdra derivatov s aktivnym zostatkom k 31.decembru 2012 a k 31.decembru 2011 bola nasledovna:

r(i:alcsi:gj 3.1l.Derivaty s aktivnym zostatkom podl'a zostatkovej doby splatnosti 31.12.2012 31.12.2011
1. Do jedného mesiaca 0 836

2 Do troch mesiacov 0 0
3. Do Siestich mesiacov 0 792
4. do jedného roku 0 0

5 Nad jeden rok 120 0
Spolu 120 1628

4. Ostatné zavazky

Struktura derivatov s pasivnym zostatkom k 31.decembru 2012 a k 31.decembru 2011 bola nasledovna:

rg::& 6. Ostatné zaviazky 31.12.2012 31.12.2011
1. Zavazky vodi depozitérovi 273 149

2 Zavézky vodi podielnikom - prijaté preddavky 0

3 Zavazky - zrdzkova dan 56 0

4 Zavazky - auditor 1800 1680

5 Zavazky - vydavky buducich obdobi 425
Spolu 2129 2254




Vykaz ziskov a strat

1. Vynosy z urokov

Struktura trokovych vynosov za roky 2012 a 2011:

Cislo '
riadku | 1.1. Uroky 31.12.2012 31.12.2011
1. BeZné ucty 12 110
2 Reverzné repoobchody 0 0
3 Vklady 11579 216
4. DIhové cenné papiere 91222 65252
5 Iné Urokové vynosy 0 214
Uroky celkom 102813 65792
1.2 vysledok zaistenia 0 538
Spolu 102813 66330
2. Vynosy z podielovych listov
Struktdra vynosov z podielovych listov za roky 2012 a 2011:
Cislo
riadku | 2. Vynosy z podielovych listov 31.12.2012 31.12.2011
1 Otvorené podielové fondy 38 0
2. Uzatvorené podielové fondy 0 0
3. Specialne podielové fondy 0 0
4 Specialne podielové fondy nehnutelnosti 0 0
Spolu 38 0
3. Zisk/Strata z operacii s cennymi papiermi
Struktdra cistého zisku/straty z operacii s cennymi papiermi za roky 2012 a 2011:
Cislo
riadku | 4. Zisk/strata z cennych papierov 31.12.2012 31.12.2011
1. \/ynosy z predaja a precenenia cennych papierov 54175 214620
2. Naklady z predaja a precenenia cennych papierov (42 576) (225 312)
Spolu 11599 (10692)




4. Zisk/Strata z derivatovych operacii

Struktura Gistého zisku/straty z derivatovych operacii za roky 2012 a 2011:

Cislo
riadku | 6. Zisk/strata z derivatov 31.12.2012 31.12.2011
1. urokové 253 0
1.1. vyrovnévané v hrubom 0 0
1.2. vyrovnavané v istom 253 0
2. menové 0 0
21. vyrovnévané v hrubom 0 0
2.2. vyrovnavané v istom 0 0
3. akciové 0 0
3.1. vyrovnévané v hrubom 0 0
3.2. vyrovnavané v istom 0 0
4. komoditné 0 0
4.1. vyrovnévané v hrubom 0 0
4.2. vyrovnavané v Cistom 0 0
5. Uverové 0 0
Spolu 253 0
5. Zisk/Strata z operacii s inym majetkom
Struktira Gistého zisku/straty z operacii s inym majetkom za roky 2012 a 2011
Cislo )
riadku | 8. Cisty zisk/strata z operacii s inym majetkom 31.12.2012 31.12.2011
1. Néaklady na vynosy podielnikov 0 0
2. Halierové vyrovnanie 1 1
Spolu 1 1
6. Transakéné naklady
Struktara transakénych nakladov za roky 2012 a 2011:
Cislo
riadku | h. Transakéné naklady 31.12.2012 31.12.2011
1. Transakéné néklady 384 593
Spolu 384 593
7. Bankové poplatky a iné poplatky
Struktdra bankovych poplatkov a inych poplatkov za roky 2012 a 2011:
Cislo
riadku | g. Bankové poplatky a iné poplatky 31.12.2012 31.12.2011
1. Bankové poplatky 185 110
2 Burzové poplatky 0 0
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi 1349 0
4 Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov 0 0
Spolu 1534 110




8. Naklady na odplatu

Struktura nakladov na odplatu za roky 2012 a 2011:

rg::gx Naklady na odplatu 31.12.2012 31.12.2011
k.1. odplatu za spravu fondu 34384 34374
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 0 0

l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara 3251 3248
m. néklady na audit U¢tovnej zavierky 1800 4200

Néklady na odplatu za spravu fondu

Sadzba odplaty spravcovskej spolocnosti za spravu podielového fondu je 1,60% p.a. priemernej rocnej
Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Odplata spravcovskej spoloénosti za spravu podielového
fondu sa vypocitava v alikvotnej vySke pri kazdom ocefiovani majetku v podielovom fonde a uhradza sa
jeden krat za kalendarni mesiac.

Néaklady na odplatu za sluzby depozitéra

V/y8ka odplaty za vykon depozitéra za jeden rok(vratane DPH) je 0,15% priemernej ro¢nej Cistej hodnoty
majetku v podielovom fonde.

F. PREHLAD O INYCH AKTiVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2012 a k 31.12.2011 neevidoval ziadne podsuvahové polozky

G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dria, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka do dna jej zostavenia nedo$lo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili udaje uvedené




