IAD

INVESTMENTS

Sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti s majetkom vo fonde za kalendarny rok 2019

podla § 187 zakona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskor$ich predpisov (ZKI)
Spravcovska spolocnost: IAD Investments, sprav. spol., a.s., Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 1
zapisana na Okresnom sUde Bratislava |, diia 18.10.1991, oddiel Sa, vioZka ¢&. 182/B

Podielovy fond:

Protected Equity 1, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Udaje o stave a zmene majetku fondu za rok 2019
Stav majetku (EUR)

Prevodite/né cenné papiere 1536 897
akcie 0
dlhopisy 967 839

cp inych Standardnych fondov, cp inych eurdpskych Standardnych fondov, cp inych

otvorenych Specialnych fondov alebo cp inych zahraniénych subjektov kol.investovania 569 058
cp subjektov kol.investovania spravovanych sprav.spol. 350 444
iné cenné papiere 0
Nastroje pefiazného trhu 172 552
Uéty v bankach 148 241
beZny ucet 148 241
vkladové Uty 0
Iny majetok 0
Celkova hodnota majetku 1857 690
Zavazky 3920
Cista hodnota majetku 1853 770
Pocet podielov fondu v obehu (v ks) 48 187 255
Cista hodnota podielu (EUR) 0,038470
Stav cp a nastrojov pefiaz.trhu v majetku (EUR)
Prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na trhu 967 840
kétovanych CP BCP
Prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na inom 0
regulovanom trhu
c) Prevoditelné CP z novych emisii podfa § 88 ods. 1 pism. d) ZKI 0
d)  Nastroje pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h) ZKI 0
e)  Ost. prevoditelné CP a nastroje pefiaZzného trhu podria § 88 ods. 1 pism. i) ZKI 172 552
f)  Derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
g)  Derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
h)  Podielové listy inych fondov alebo cp zahrani¢nych subjektov Kl 569 057
i) Iny majetok neuvedeny v pismenach a) az h) 0
Podiel aktiv podra Statistickej klasifikacie ekonomickych €innosti (A az U) (EUR)
A - Polnohospodarstvo, lesnictvo a rybolov 0
B - Tazba a dobyvanie 0
C - Priemyselna vyroba 0
D - Dodavka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu 0
E - Dodévka vody; Cistenie a odvod odpadovych vdd, odpady a sluzby odstrafiovania 0
odpadov
F - Stavebnictvo 0
G - Velkoobchod a maloobchod; oprava motorovych vozidiel a motocyklov 0
H - Doprava a skladovanie 0
| - Ubytovacie a stravovacie sluzby 172 552
J - Informéacie a komunikacia 0
K - Finanéné a poistovacie sluzby 750 372
L - Cinnosti v oblasti nehnutelnosti 0




M - Odborné, vedecké a technické ¢innosti 0
N - Administrativne a podporné sluzby 0
O - Verejna spréva a obrana; povinné socialne zabezpecenie 735032
P - Vzdelavanie 0
Q - Zdravotnictvo a socidlna pomoc 0
R - Umenie, zabava a rekreacie 0
S - Ostatné Cinnosti 199 734
T- Cinnosti domacnosti ako zamestnavatelov; nediferencované éinnosti v 0
domacnostiach produkuijlce tovary a sluzby na vlastné pouzitie
U - Cinnosti extrateritorialnych organizacii a zdruzeni 0
Podiel aktiv podfa geografického ¢lenenia (EUR)
1. Slovenské republika 852 552
2. Eurépa 270 106
z toho: Eurozéna 270 106
3. Severna Amerika 0
4. Azia 0
5. ostatny svet 735 032
Clenenie portfélia podFa % podielu cennych papierov na celkovom majetku:
EUR dlh. TEREOS 4 ¥ 03/04/20 FR0011439900 2,77%
EUR dlh. HB Reavis Finance 2 SK4120010554 9,76%
EUR dlh. TURKEY 5 " 05/18/20 XS0503454166 28,27%
EUR dlh. MACEDO 4 7/8 12/01/20 XS1318363766 11,30%
EUR ZME Zmenka Kupele Kovacova 00089 ZME-KK-00089 9,29%
EUR PF Prvy realitny fond, o.p.f. PRFIAD 18,86%
EUR ETF iShares Core MSCI World UCITS ETF IE00B4L5Y983 9,28%
EUR ETF db x-trackers MSCI WORLD TRN INDEX ETF LU0274208692 2,48%
5. Udaje o zmenach v stave portfélia v priebehu roka (EUR)
Cista hodnota majetku k 31.12.2018 1818 201
Nakup cennych papierov 372 576
Predaj cennych papierov 179 529
Viyplata vynosov za rok 2019 0
Cista hodnota majetku k 31.12.2019 1853 770
6.  Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav (EUR)
a)  vynosy z akcii, 0
b)  straty z akcii, 0
c)  vynosy z dihopisov, 48 598
d) straty z dlhopisov 0
vynosy z cp inych Standardnych fondov, z cp inych eurépskych Standardnych fondov, z
e) cpinych otvorenych Specialnych fondov alebo vynosy z cp inych zahrani¢nych 0
subjektov kol.investovania
€a) vynosy z cp subjektov kol investovania spravovanych sprav. spol. 0
straty z cp inych Standardnych fondov, z cp inych eurépskych Standardnych fondov, z
f)  cp inych otvorenych $pecialnych fondov alebo straty z cp inych zahraniénych subjektov 0
kol.investovania,
fa) straty z cp subjektov kol.investovania spravovanych sprav.spol. 0
g) vynosy z inych cp, 0
h)  straty zinych cp, 0
i) vynosy z nastrojov pefiazného trhu, 10 318
j)  straty z nastrojov pefiazného trhu, 0
k)  vynosy z vkladovych a beZnych Uétov 0
|)  straty z vkladovych a beznych Gétov, 0
m)  vynosy z operacii s derivatmi, 0
n) straty z operécii s derivatmi 0
0)  vynosy z devizovych operacii, 0
p) straty z devizovych operacii 0
q) kapitalové vynosy, 96 252
r)  iné vynosy, 0
s)  naklady na spravu, 29 304
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zvySenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spol., ktoré zapri€inili
zniz. majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov CP alebo likvidacie spoloénosti

(70 090)

zvySenie hodnoty akcii alebo zniZenie hodnoty akcii,

naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde,
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iné zmeny, ktoré sa tykajl majetku alebo zavéazkov vo fonde

686

Porovnanie troch poslednych rokov v strukture stivahy a vykazu strat:

SUVAHA (VEUR)

AKTIVA

2019

2018

2017

Investi¢ny majetok (stcet poloziek 1 az 9)

1709 449

1779 539

1800 926

Dlhopisy ocefiované umorovacou hodnotou

bez kupénov

s kuponmi

Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou

1140 391

1277 835

862 479

bez kupénov

172 552

172 838

178 281

s kuponmi

967 839

1104 997

684 198
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Akcie a podiely v obchodnych spoloCnostiach
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obchodovatelné akcie
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neobchodovatelné akcie
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podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera
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obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolognostiach
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Podielové listy

569 058

501 704

938 447
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otvorenych podielovych fondov

350 444

360 299

609 906
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218 614

141 405

328 541

o

Krétkodobé pohladavky

QO

kratkodobé vklady v bankach

(=2

kratkodobé pézicky obchodnym spolognostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel

iné
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obratené repoobchody

Dlhodobé pohladavky

dlhodobé vklady v bankéach

dlhodobé pdZicky obchodnym spolonostiam, v ktorych mé fond majetkovy podiel

Derivaty

Drahé kovy

Komodity

Neinvesti¢ny majetok (sucet poloziek 10 a 11)

148 241

41 896

22279

Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

148 241

41 896

22279
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Ostatny majetok

Aktiva spolu

1 857 690

1821435

1823 205

PASIVA

2019

2018

2017

Zavazky (sucet poloziek 1 az 8)

3920

3234

3 024

Zavazky voCi bankam

Zéavéazky z vratenia podielov/z ukon&enie sporenia/ukonéenia U¢asti

Zé&vézky voci spravcovskej spoloénosti

Derivaty

Repoobchody

Z&vézky z vypozi¢ania finanéného majetku

Zé&vézky z vypoziania drahych kovov a komodit

Ostatné zavazky

1321

760

M1

Vlastné imanie

1853 770

1818 201

1820 181
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Podielové listy

1853770

1818 201

1820 181
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Zisk alebo strata za U€tovné obdobie

82 050

(18 946)

15769

Pasiva spolu

1 857 690

1821 435

1823 205

VYKAZ ZISKOV A STRAT (v EUR)

2019

2018

2017




1. Vynosy z trokov 58 916 59 961 47502

1.1, Uroky 58 916 59 961 47502

1.2./a. vysledok zaistenia - - -

1.3./b. znizenie hodnoty prisludného majetku/zruSenie znizenia hodnoty prisludného majetku - - -

2. Vynosy z podielovych listov - - -

3. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku - - -

3.1. dividendy a iné podiely na zisku - - -

3.2. vysledok zaistenia - -

4./c.  Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 58 126 (43 196) 2 896

5.d. Zisk/strata z operacii s devizami - - -

6./e. Zisk/strata z derivatov - - -

7./f.  Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi a komoditami - - -

8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom - - -

l.  Vynos z majetku vo fonde 117 042 16 765 50 398
h.  Transakéné naklady 871 1428 764
i.  Bankové poplatky a iné poplatky 120 135 198
Il.  Cisty vynos z majetku vo fonde 116 051 15 202 49 436
j. Naklady na financovanie fondu 720 720 720

j.1. néklady na uroky - - -

j.2.  Zziskylstraty zo zaistenia Urokov - - .

j-3. naklady na dane a poplatky 720 720 720
lll.  Cisty ziskistrata zo spravy majetku vo fonde 115 331 14 482 48 716
k. Naklady na 29 304 29433 29 037

k.1. odplatu za spravu fondu 29 304 29433 29 037

K2, fodzlatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde/doplnkovom ddchodkovom i i i

onde
.  Né&klady na odplaty za sluZby depozitéra 2 857 2870 2831

m.  naklady na audit uctovnej zavierky 1120 1125 1079

A:  Zisk alebo strata za uctovné obdobie 82 050 (18 946) 15769
DalSie udaje o fonde* 2019 2018 2017
Celkova Cista hodnota majetku (EUR) 1853 770 1818 201 1820 181
Pocet podielov v obehu (tis. ks) 48 187 49 426 48 957
Cista hodnota podielu (EUR) 0,038470 0,036786 0,037179
Pocet vydanych podielov (tis. ks) 27 2307 144
Suma vydanych podielov (EUR) 1040 84 461 5 356
Pocet vyplatenych podielov (tis. ks) 1266 1837 972
Suma vyplatenych podielov (EUR) 47 515 67 494 36 010

* tidaje su z uctovnej zavierky fondu k 31.12.

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podra § 100 ods. 2, najma tidaje o hodnote zavazkov, ktoré vznikli ich vyuzivanim,
a udaje o celkovej hodnote zavazkov z €innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom vo fonde: Pocas roka 2019 spolognost
nevyuzivala pri sprave majetku v podielovom fonde postupy a nastroje podia §100 ods. 2 ZKI.Celkova hodnota z&vazkov z €innosti sprav.
spol. s majetkom v podielovom fonde je 2,6 tis. EUR.



12.

Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku v podielovom fonde:

V roku 2019 sa spolo¢nost v mene fondu nezi¢astnila na Ziadnom valnom zhromazdeni.

Informacie o uplatiiovani zasad zapajania podfa § 78 ods. 4 zakona o cennych papieroch

V zmysle predpisu Stratégia uplatrfiovania hlasovacich prav spolo¢nost uplatfiuje hlasovacie prava, ktoré s spojené s finanénymi nastrojmi
v majetku vo fonde v pripade, ak hlasovacie prava, ktoré su spojené s finanénym nastrojom jedného emitenta v majetku vo fonde
predstavuju viac ako 5% podiel na celkovych hlasovacich pravach spojenych s finanénym nastrojom jedného emitenta v majetku vo fonde,
a ak naklady spojené s vykonanim a uplatnenim hlasovacich prav spojenych s finanénym nastrojom jedného emitenta vo fonde su Umerné
oCakavanému vysledku spojenému s vykonanim a uplatnenim tychto hlasovacich prav v zaujme fondu. Zasady zapajania do vykonu prav
akcionarov tykajlce sa spdsobu rokovania s akciovymi spolo¢nostami prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu, spésobu
spoluprace s ostatnymi akcionarmi a prislusnymi zainteresovanymi stranami akciovych spoloénosti spolo¢nost neuplatriuje, nakolko podiel
jednotlivych akciovych spoloénosti prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu vo fonde nie je tak vyznamny a vyska podielu

zastupenia v tvchto akciovvch spoloGnostiach ie nevyznamna na umoznenie vplvvu na riadenie a rozhodovanie tvchto akciovvch
Informacie podrfa § 48 ods. 12 zadkona o kolektivnom investovani v spojeni s § 78a ods. 1 zakona o cennych papieroch

Cielom investicnej stratégie je investovat v dvojrocnych cykloch na zaklade odportc¢ania modelu CPPI. Tento pristup umoziuje
minimaliz4ciu strét, cez aktivne riadenie rizikovej zlozky portfdlia, ktorou je investicia do akciového indexu prostrednictvom ETF.
Dlhopisové zlozka by mala zaistit velkost vloZenej investicie.

Vizhfadom k nizkej koncentracii jednotlivych cennych papierov (akciovych spolo¢nosti) vo fonde, Ziaden z nich nepredstavuje v
strednodobom a dlhodobom horizonte z&vazné riziko pre portfélio fondu. ZloZenie portfélia fondu je uvedené vy3Sie v bode 4. Stav CP a
nastrojov pefiazného trhu v majetku v EUR.

Obrat portfélia (PTR) za rok 2019 bol 9,81%, naklady na obrat portfélia si uvedené vyssie v bode 6. pism. aa) naklady spojené s
obchodovanim majetku vo fonde .

Spoloénost nevyuzivala zastupujdcich poradcov na Ucely zapéjania do vykonu prav akcionarov (dalej len ,zapéajania”).

Spolognost pri sprave fondu nevyuzivala politiku poZiciavania cennych papierov (ani na Ucely zapajania, najma v ¢ase konania valného
zhromaZzdenia akciovych spoloénosti, do ktorych sa investuje).

Investi¢né rozhodnutia su prijimané na zaklade hodnotenia strednodobej az dlhodobej vykonnosti ako aj nefinanénej vykonnosti akciovych
spolo¢nosti, do ktorych sa investuje a na zaklade rozhodnutia Investi¢ného vyboru. Spolo¢nost neevidovala konflikt zaujmov v suvislosti so
zapajanim.

Udaje o zasadach odmefiovania spoloénosti: Celkova odmena zamestnancov spoloénosti ma pevn(i zlozku (tzv. mzda zamestnanca)
a pohyblivi zlozku. Spolo¢nost vyplatila za rok 2019 zamestnancom celkové odmeny vo vySke jeden milién
tristoSestdesiattisicdevatstoSestdesiattri eur, z toho pevné zlozky boli vyplatené vo vySke jeden milién jedenasttisicSestdesiatjeden eur a
pohyblivé zlozky vo vyske tristostyridsatdevéttisicdevatstodva eur, pri¢om pocet zamestnancov, ktorym boli vyplatené, bol Styridsatdevat.
Priamo z majetku podielového fondu nebol zamestnancom vyplateny Ziaden podiel na zisku ani vykonnostny poplatok.

Celkova odmena zamestnancov podla §33 ods. 9 ZKI (zamestnanci, ktorych praca ma vplyv na rizikovy profil fondu, v tomto bode dalej len
,uréeny zamestnanec"), ktort spolo¢nost vyplatila za rok 2019 uréenym zamestnancom bola vo vy3ke
osemstosedemdesiatStyritisicsedemstosedemdesiatosem eur, z toho pevné zlozky boli vyplatené vo vyske
SeststoStrnasttisictristotridsatStyri eur a pohyblivé zlozky vo vyske dvestoSestdesiattisicStyristoStyridsatStyri eur. Hodnotenie vykonnosti
¢lenov dozornej rady spoloénosti vykonava valné zhromazdenie spolo¢nosti, hodnotenie vykonnosti Elenov predstavenstva spoloénosti a
vykonného riaditela vykonava dozorna rada spolo¢nosti, hodnotenie vykonnosti zamestnancov vykonava vykonny riaditel spolo¢nosti.
ViySka pohyblivej zlozky odmeny zavisi od vykonnosti uréeného zamestnanca, ktor je kvalifikovane stanovena. Obdobim pre hodnotenie
vykonnosti urenych zamestnancov je rok, t.j. 12 mesiacov. Vykonnost uréenych zamestnancov sa hodnoti jedenkrat, a to v poslednom
mesiaci aktualneho obdobia, alebo ak pouZité hodnotiace kritérium nie je mozné vyhodnotit v poslednom mesiaci aktualneho obdobia, tak
po aktualnom obdobi, ked pouzité hodnotiace kritérium je mozné vyhodnotit. Hodnotenie pozostava z hodnotenia kiti€ovych povinnosti a
Uloh, schopnosti, pracovného a socidlneho spravania zamestnanca a obsahuje kvantitativne a/alebo kvalitativne kritéria (tykajuce sa
oddelenia, zamestnanca), ktorych hodnoteniu sa priklada urcité percento vahy z celkového hodnotenia v zavislosti od kategérie uréeného
zamestnanca. Dozorna rada spolo¢nosti v roku 2019 preskumala vSeobecné principy zasad odmeriovania spolo¢nosti a uplatfiovanie a
schvélila aktualizované Zasady odmenovania spoloénosti G¢inné od 1.1.2020, v ktorych doslo k zmenam v désledku dprav v organizacne;
Struktdre spolocnosti.

Audit ronej Uctovnej zavierky podielového fondu vykonava KPMG Slovensko spol. s r.0., Dvofakovo nabrezie 10, 820 04 Bratislava 24 -
auditor SKAU - licencia €. 96.
U¢tovna zavierka podielového fondu je overena auditorom v termine podfa § 160 ods.7 ZKI.

V Bratislave 28.04.2020

IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Ing. Vladimir Bencz, predseda predstavenstva Magr. Vladimir Bolek, €len predstavenstva
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo&nosti IAD Investments, sprav. spol., a. s.
(~Spolognost”) spravujucej podielovy fond Protected Equity 1, 0.p.f., IAD Investments, sprav.
spol., a. s. (,Fond").

Nazor

Uskutognili sme audit Gétovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje stivahu k 31. decembru 2019,
vykaz ziskov a strat za rok kongiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju
suhrn vyznamnych G&tovnych zésad a uétovnych metod.

Podfa nasho nazoru, prilozena G&tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situacie Fondu k 31. decembru 2019 a vysledku jeho hospodarenia za rok kongiaci sa k
uvedenému datumu podfa zékona €. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o tgtovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards
on Auditing, ISA). NaSa zodpovednost podlfa tychto $tandardov je uvedend v odseku
Zodpovednost auditora za audit GUétovnej zavierky. Od Spolognosti a Fondu sme nezavisli
podra ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona
¢. 431/2002 Z. z. o U¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon o §tatutarnom audite")
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit uétovnej
zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zodpovednost' Statutdrneho organu a os6b poverenych spravou a riadenim za GGtovnd
zavierku

Statutarny organ Spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto Gctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla zdkona o t&tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré
povaZuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v doésledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je $tatutarny organ Spolo&nosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrZite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto&nosti tykajtcich
sa nepretrZitého pokratovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrZitého pokratovania v ¢innosti v Uétovnictve, ibaze by mal v amysle Fond zlikvidovat
alebo ukongit jeho &innost, alebo by nemal ind realisticki moznost’ neZ tak urobit’.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohlad nad procesom finan&ného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit ti¢tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Uétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamneé nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale nie je zarukou toho, Ze
audit vykonany podfa medzindrodnych auditorskych standardov vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknGt v dosledku podvodu alebo chyby

KPMG Slovensko spal. s r. 0., a Slovak limited lisbility company Obehodny register Okresného stdu Bravislava !, ICO/Registraton number: 31 348 238
and a member firm of the KPMG netwaork of independent oddiel Sro, viozka &, 4864/8 Evidenené dislo licencie auditora; 96
member firms affiiated with KPMG International Cooparative Commgrcia’ register of district court Bratisleva i, Licence riumber of statutory

("KPMG International "), a Swiss entity. section S, file No. 4864/8 auditor: 96
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a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo oddvodnene ogakavat, Ze jednotlivo alebo v
suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto
Uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov, pocas celého
auditu uplatfiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, &i uz v
désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vy8sie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZze podvod méZe zahffat tajna
dohodu, falSovanie, Gmyselné vynechanie, nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej
kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost’ internych kontrol Spoloénosti.

Hodnotime vhodnost pouzZitych Uétovnych zasad a Uétovnych metéd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené &tatutéarnym
organom Spolocnosti.

Robime zaver o tom, & $tatutarny organ Spolo¢nosti vhodne v udtovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokraovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dékazov zaver o tom, & existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalcstami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite
pokragovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v Uctovnej zavierke
alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, modifikovat nas nazor. Nase zavery
vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora.
Budlce udalosti alebo okolnosti véak mdzu sposobit, Zze Fond prestane pokracovat' v
nepretrzitej éinnosti.

Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah uétovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, &i t¢tovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
spOsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v3etkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré pogas nasho auditu zistime.

29. aprila 2020
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost:
KPMG Slovensko spol. sr.o.
Licencia SKAU &. 96
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SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach
Ozna- , Beiné uétovne | Dezprostredne
cenie POLOZKA obdobie P vredch’a dzajucg
Uétovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
1. Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 9) 1709 449 1779539
1. Dihopisy ocefiované umorovanou hodnotou -
a) bez kuponov -
b) s kuponmi - -
2. Dihopisy ocefiované realnou hodnotou 1140 391 1277 835
a) bez kupdnov 172 552 172 838
b) s kuponmi 967 839 1104 997
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach -
a) obchodovatelné akcie -
b) neobchodovatelné akcie -
0 pod@ely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu cenného i
papiera
d) obstatanie.neobchodovatel'nych akcii a podielov v obchodnych i
spoloCnostiach
4. Podielové listy 569 058 501 704
a) otvorenych podielovych fondov 350 444 360 299
b) Ostatné 218614 141 405
5. Kratkodobé pohladavky -
a) kratkodobé vklady v bankach -
b) kré.tkodotgé pé?iéky obchodnym spoloénostiam, v ktorych mé fond i
majetkovy podiel
c) Iné -
d) obratené repoobchody -
6. Dlhodobé pohladavky -
a) dlhodobé vklady v bankéch -
b) dlhgdobélpéiic"':ky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond i
majetkovy podiel
7. Derivaty -
8. Drahé kovy -
9. Komodity - -
Il. Neinvesti¢ny majetok (stéet poloZiek 10 a 11) 148 241 41 896
10. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZznych prostriedkov 148 241 41 896
11. Ostatny majetok -
Aktiva spolu 1857 690 1821435
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SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach
Ozna- , Beiné uétovne | Dezprostredne
cenie POLOZKA obdobie P vredch'a dzajuc.e
uctovné obdobie

a b 1 2
X Pasiva X X
l. Zavazky (sucet poloziek 1 az 8) 3920 3234
1. Zavazky voCi bankam
2. Zavazky z vratenia podielov/ukonéenia sporenia/ukoncenia Ucasti - -
3. Zavéazky voCi spravcovskej spolo¢nosti 2599 2474
4, Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozicania finanéného majetku
7. Zavéazky z vypozi¢ania drahych kovov a komodit -
8. Ostatné zavazky 1321 760
IIl. | Vlastné imanie 1853770 1818 201

Podielové listy/Dochodkové jednotky/
9 | Dopinkovs dochodkors jodnotky. 2 oho 1853770 1818 201
a) |zisk alebo strata za uctovné obdobie 82 050 (18 946)

Pasiva spolu 1857 690 1821435
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2019
Ozna- , Beiné uétovne | Dezprostredne
cenie POLOZKA obdobie P vredch'a dzajuc.e
uctovné obdobie
a b 1 2
1. | Vynosy z urokov 58 916 59 961
1.1. | Uroky 58 916 59 961
1.2./a. | vysledok zaistenia
13b. zru§enie zn’ivier?ia hodnoty p[isluvén’ého _
majetku/znizenie hodnoty prisluSného majetku
2. | Vynosy z podielovych listov
3. | Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
3.1. | dividendy a iné podiely na zisku
3.2. | vysledok zaistenia - -
4.Jc. | Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 58 126 (43 196)
5./d. | Zisk/strata z operécii s devizami
6./e. |Zisk/strata z derivatov
7.f. | Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi a komoditami
8./g. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom -
l Viynos z majetku vo fonde 117 042 16 765
h. | Transakéné naklady 871 1428
i. Bankové a iné poplatky 120 135
Il. | Cisty vynos z majetku vo fonde 116 051 15202
Je Néklady na financovanie fondu 720 720
j-1. | néklady na droky
j-2. | zisky/straty zo zaistenia Urokov
j-3. | n&klady na dane a poplatky 720 720
lll. | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 115 331 14 482
k. | Naklady na 29 304 29433
k.1. | odplatu za spravu fondu 29 304 29433
k2. ogplatu za zhodnotenie majetku v ddchodkovom fonde/doplnkovom
déchodkovom fonde
l. Néklady na odplaty za sluzby depozitéra 2 857 2870
m. | Naklady na audit u¢tovnej zavierky 1120 1125
A. | Zisk alebo strata za (¢tovné obdobie 82 050 (18 946)
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POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2019
v eurach

A. Vseobecné informacie o fonde

Protected Equity 1, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

Néazov podielového fondu je Protected Equity 1, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. v skratenej podobe Protected

Equity 1 (dalej len ,podielovy fond").

- Podielovy fond vznikol dfia 27.8.2007 rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. OPK-1575/2007-PLP. Vydavanie
podielovych listov sa zaCalo 17.12.2007.

- Podielovy fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na dobu neurcitd.

- Majetok v podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov podielového fondu.

Spravcovska spolo¢nost’

Spravcom podielového fondu je IAD Investments, sprav. spol., a.s. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, ICO 17 330
254, je zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava ., oddiel Sa, vlozka ¢. 182/B (dalej len ,spravcovska
spolocnost”). Pévodnym spravcom podielového fondu bola spolognost Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. (dale]
len "ALLAM") so sidlom Ragianska 62, 831 02 Bratislava, ICO: 36 785989, ktora sa k 14.12.2011 zligila do IAD
Investments, sprav. spol., a.s.

Spravcovska spolo¢nost vznikla 18.10.1991 ako investiéna spolo¢nost s obchodnym menom Agroinvest, i.a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona &. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,Zakona“) a na zaklade rozhodnutia Uradu
pre finanény trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovsku spoloénost. Spravcovska
spolo¢nost bola zaloZzena na dobu neuritl. V roku 2002 spravcovska spolo¢nost zmenila obchodné meno na Investi¢na a
Déchodkova, sprav. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Podielovy fond bol prevedeny do sprévy sprévcovskej spolo€nosti na zaklade rozhodnutia NBS &. ODT-12649-1/2011 zo diia
12.12.2011, ktoré nadobudlo pravoplatnost dfia 14.12.2011.

Priamou materskou spoloénostou spravcovskej spolocnosti je spolocnost Pro Partners Holding, a.s., ktord je zaroven
materskou spoloCnostou celej skupiny.

Internetova stranka spravcovskej spolocnosti je www.iad.sk.
Hlavna €innost’ spravcovskej spoloénosti
Hlavnym predmetom Cinnosti spravcovskej spolo¢nosti je:

- spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahrani¢nych alternativnych investiénych fondov,

- vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurdpskych Standardnych fondov,

- riadenie portfélia finanénych nastrojov podfa § 5 ods. 1 pism. a) aZz d) zakona ¢&. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investiCnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorSich
predpisov,

- investiéné poradenstvo,

- Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolonostami a cennych papierov vydavanych
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drZitelskej spravy a suvisiacich sluzieb, najma spravy
pefiaznych prostriedkov a finanénych zabezpek,



http://www.iad.sk/
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- prijatie a postupenie pokynov tykajlcich sa jedného alebo viacerych financnych nastrojov podla § 5 ods. 1 pism. a) az d)
zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o
cennych papieroch) v zneni neskorSich predpisov.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2019

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Vladimir Bencz
Clenovia: Peter Lukac, MBA

Mgr. Vladimir Bolek

Dozorna rada

Predseda: Ing. Rébert Bartek
Clenovia: Ing. Vanda Vranska

Ing. Miroslav Vester

Depozitar

Depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenské obchodné banka, a.s., so sidlom Zizkova 11, 811 02 Bratislava, ICO: 36
854 140.

Investi¢ny profil fondu

Fond sa zameriava na investovanie do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov finanéného trhu, do podielovych listov
inych Standardnych podielovych fondov, cennych papierov eurépskych fondov a podielovych listov otvorenych Specialnych
podielovych fondov a ETF. Podkladové aktiva su akcie, dihopisy, reality. Fond investuje prevazne v mene EUR a z hladiska
kategorie ide o iny podielovy fond. Fond neinvestuje na zaklade vopred ureného zemepisného zamerania, teda investuje
bez regionalneho a sektorového obmedzenia.

Investiéna stratégia fondu

Cielom podielového fondu nie je kopirovat Ziadny finanény index, ani sa pri vybere investicii nesleduje vyvoj Ziadneho
finanného indexu. Podielovy fond je ur€eny pre konzervativnych investorov investujucich v eurdch s minimalnym
investiénym horizontom dva roky. NajvyznamnejSimi faktormi ovplyviiujicimi vykonnost fondu su narast / pokles drokovych
sadzieb a narast/ pokles kreditnych prirazok. Fond vyuziva ako zaistovaciu zloZku dlhové prevoditelné cenné papiere
(Statne, komunalne, korporatne) a vklady v bankach.

B. Pouzité uétovné zasady a uctovné metody
1) Zostavenie uctovnej zavierky

Ugtovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019 na principoch ¢asového rozlidenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov ocefiovanych realnou hodnotou.

Pouzita mena v zavierke je Euro a vSetky zostatky st uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak.
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Tato Uctovna zavierka bola zostavend na zaklade predpokladu nepretrZitého trvania podielového fondu (angl.: going
concern).

Ustovna zavierka fondu k 31. decembru 2018 bola schvalend valnym zhromazdenim spravcovskej spolognosti diia
20. maja 2019.

2) Uétovné zasady a uétovné metody pouzité pri zostavovani Giétovnej zavierky

Ustovna jednotka uplatiiuje (&tovné principy a postupy Udtovania v sulade so slovenskym zakonom o Udtovnictve
€. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007
¢. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov uréenych z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uétovej osnove a
postupoch uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy v zneni neskorich zmien a
doplinkov.

a) Urokové vynosy a tirokové naklady

Urokové vynosy a urokové naklady st G¢tované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia. V pripade vyplatenia
vynosovych drokov su tieto pripisané na ucet Fondu v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vyske,
neoCistené o zrazkovu dan.

b)  Naklady na poplatky

Spravcovskej spoloénosti prindlezi za spravu Fondu odplata, ktora je vypocitana z priemernej ro¢ne;j Cistej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata spravcovskej spolocnosti sa poCita a zahffia do nakladov Fondu denne na zaklade aktualnej
Cistej hodnoty majetku vo Fonde pred zlétovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon E&innosti
depozitara. Spravcovské poplatky su vykézané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu*.
Vypodet spravcovského poplatku je uvedeny v Statite Fondu. Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho bezny et
v prislusnej mene a kontrolovat, ¢i ¢innost fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v sulade so Zakonom.

Depozitarovi za vykon &innosti prindlezi odplata, ktora je dohodnuté v depozitérskej zmluve. Depozitér Uctuje podia platného
Statatu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spolodnosti (www.iad.sk). Odplata za vykon &innosti
depozitara za jeden kalendérny rok sa vypoCitava denne podla aktuéinej Cistej hodnoty majetku vo Fonde pred zu¢tovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon &innosti depozitara.

Néaklady za sluzby depozitara su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“. Na
tarchu majetku vo Fonde sa uctuju poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpecujucim vyrovnanie obchodov s cennymi
papiermi, bankdm a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za Uschovu a spravu zahraninych cennych papierov,
poplatky za vedenie bankovych Gctov a prevody finanénych prostriedkov, poplatky centralnemu depozitarovi alebo Elenovi
centralneho depozitara a subjektu so sidlom mimo Uzemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom ¢innosti.

Néklady na poplatky st zuctované do obdobia, s ktorym vecne a &asovo suvisia, v sulade s prisludnym Statutom Fondu.
c)  Zrazkova dari z prijmu

Qd 1. aprila 2007 je Fond povinny odvadzat za podielnika dar z Cistého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani. Zrazku
dane je Fond povinny vykonat pri vyplate, poukazani alebo pri pripisani Ghrady v prospech podielnika, a to vo vyske 19 % z
Cistého vynosu. Pri vyplateni (vrateni) podielového listu sa vykond zrazka dane z kladného rozdielu medzi vkladom
podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazen( dari odviest spravcovi dane najneskdr do pétnasteho diia kazdého mesiaca za predchédzajuci
kalendarny mesiac.
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d)  Dari z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakona), teda nie je ani dafovnikom dane z prijmov v zmysle zékona €.
595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Danové naklady mézu fondu vzniknut aplikaciou dafovych zakonov inych krajin na pripadné
vynosy plynuce z ich Uzemia.

e) Vydavanie a vyplacanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj) sa uréi ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Eistej hodnoty
majetku a poctu podielov v obehu k pracovnému diiu) a po¢tu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota podielového
listu pri redemacii sa uréi ako su&in aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty majetku a poctu podielov v obehu
k pracovnému diiu) a po¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Vsllade so S$tatitom podielového fondu je spravcovska spoloénost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi
bez zbyto€ného odkladu po doruéeni pokynu na redeméciu. V slvahe su podiely podielnikov vykézané v polozke ,Podielové
listy“ vo vlastnom imani.

f)  Dalsie informacie o pouzitych tétovnych zasadéch a tctovnych metédach

V zmysle zakona $tatdt fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim do aktualnej ceny
uz vydanych podielovych listov.

3) Nové uctovné zasady a nové uctovné metody pouzité pri zostavovani uétovnej zavierky

Pri zostavovani uctovnej zavierky neboli pouZité Ziadne nové Uctovné zasady alebo metddy, ktoré by mali vplyv na
hospodarsky vysledok, resp. &isty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach Gétovnej zévierky su vykazané na zaklade
Opatrenia Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2018 &. MF/013724/2018-74, ktoré nadobudlo U¢innost
31. decembra 2018.

4) Ocenovanie majetku a zavéazkov, metddy pouzité pri uréeni redlnych hodnét majetku a zavazkov, cudzich mien
a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na menu euro

a)  Majetok ocefiovany reélnou hodnotou

Reélna hodnota je cena, ktoré by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavazku pri beznej
transakcii medzi u¢astnikmi trhu ku diu ocenenia.

Redlna hodnota majetku sa ur¢i ako trhova cena, ak pre prislusny majetok existuje aktivny trh. Ocenenie majetku
ocefovaného realnou hodnotou sa neupravuje o znizenie jeho hodnoty, pretoze ocenenie redlnou hodnotou v sebe zahffia
spolu s inymi Einitelmi aj Cinitel zniZenia hodnoty.

Ak pre prisludny majetok neexistuje aktivny trh, redlna hodnota tohto majetku sa ur€i kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
sucasnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaZnych prijmov a st¢asnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych
vydavkov z majetku (dalej len ,sucasné hodnota Cistych pefiaznych prijmov‘), s vynimkou pefiaznych tokov z likvidacie
majetku. Pri odhade buducich pefiaznych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychéddza z jeho bezného pouzitia za
beznych podmienok a okolnosti v danom ¢ase a na danom mieste za predpokladu beznej vnltornej miery navratnosti
kapitalu bezného kupujliceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouZije vhodné drokové miera v zavislosti od druhu
majetku, Ucelu jeho pouzitia, neistoty odhadovanych pefiaznych tokov o ich hodnote alebo Case, splatnosti pefiaznych tokov
a meny, v ktorej su pefiazné toky ocenené.

Pri vypodte sucasnej hodnoty Cistych pefiaZznych prijmov sa &isté pefiazné prijmy diskontuju Urokovou mierou, ktord
vyjadruje bezné trhové ohodnotenie Easovej hodnoty pefiaZnych prostriedkov a rizik vlastnych ur€itému druhu majetku. Tato
urokova miera nezohladnuje rizika, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych budicich Cistych pefiaznych prijmov.
Urokova miera, ktora vyjadruje bezné trhové ohodnotenie dasovej hodnoty pefiazi a rizik vlastnych urgitému druhu majetku,
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je miera névratnosti investicie, ktoru by investor pozadoval, ak by jeho investicia vytvérala pefiazny tok s hodnotou,
splatnostami a rizikami obdobné tomu, o ktorom Uctovna jednotka ogakéva, Ze ho ziska z uréitého majetku. Tato Urokova
miera sa odhaduje z miery obsiahnutej v beznych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami
majetku podobného zlozenia. Ak tito Urokovu mieru trh netvori, pouZzije sa jej vhodna néhrada, ktorej U¢elom je odhadnut
trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiazi pre obdobia do skon&enia Zivotnosti uréitého majetku a trhové ohodnotenie rizik,
Ze buduci isty pefiazny tok sa bude odliSovat v hodnotach a splatnostiach od odhadovaného pefiazného toku.

b)  Cenné papiere

Cenné papiere zalétované v majetku Fondu k 31. decembru 2019 a31. decembru 2018 boli zakipené s umyslom
dosahovania zisku z cenovych rozdielov, vynosov z kupénov alebo dividend z podielovych fondov.

O cennom papieri sa prvotne U¢tuje v oceneni jeho realnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktord sa obstaral a jeho
realnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad. Ak ide o dlhopisy s kuponmi, tak sa ich ocenenie odo diia vyrovnania
nakupu do diia vyrovnania predaja, alebo diia ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahovany Urokovy vynos z kupénu
uréeny v emisnych podmienkach do dia vyplaty kupdnu. Po vyplateni kuponu sa hodnota dlhopisu znizuje o vyplateny
kupdn.

Cenné papiere v majetku fondu sa ku dfiu ocenenia ocefiuju realnou hodnotou. Zmeny reainej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa UCtuju na Uctoch Vynosy z operacii s cennymi papiermi alebo na U¢toch Naklady na operacie s cennymi
papiermi. Za Uéelom jednotného ocefiovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia
NBS ¢. 13/2011 o spdsobe urenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specidlnom
podielovom fonde a spdsobe vypodtu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa
vydavaju podielové listy viacerych emisii a zakona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani, si vytvorené pravidla
oceflovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov vo vnutornych smerniciach spravcovskej spolo¢nosti,
kde je rozpisany sp6sob vypoctu.

Na ur€enie hodnoty cenného papiera, s ktorym sa obchoduje na zahraniénom regulovanom verejnom trhu s cennymi
papiermi, sa pouziva zavereCny kurz cenného papiera, ktory organizator zahrani¢ného regulovaného verejného trhu s
cennymi papiermi vyhlasi v obchodny def, ku ktorému sa hodnota cenného papiera uréuje a ktory zverejnila agentura
Bloomberg.

V pripade, ak pre cenny papier neexistuje zavereCny kurz, cenné papiere su ocefiované v sulade s Opatrenim NBS €.
13/2011, teda teoretickou cenou podfa priloh 1 az 16 tohto opatrenia.

¢) Informécie o spdsobe prepoctov cudzej meny na menu EUR

Finan¢ny majetok a zavézky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepoCitava na eura prislusSnym
kurzom Eurdpskej centrainej banky (,ECB®). Operéacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eura podla aktualneho
kurzu ECB. Ku diiu zavierky sa zostatky u€tov v cudzej mene prepocitaji podia kurzu ECB platného ku dfu, ku ktorému sa
Uctovna zavierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové zisky alebo straty z operacii v cudzej mene, alebo
z prepoCtu majetku a zavazkov v cudzej mene, st vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,Zisk/strata z operacii s devizami®.

d) PeriaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poZiadanie, vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin, Gvery poskytnuté bankam na jeden defi, Statne
pokladni¢né poukéZzky a pokladniéné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa Uctuji v nominainych
hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.
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e)  Pohladavky a zavazky

Kratkodobé pohladavky predstavuju najmé prostriedky na vkladovych détoch splatnych nad 24 hodin a G¢tuju sa
v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozligenie Grokovych vynosov je
sucastou uctovnej hodnoty tychto pohladavok.

Zavéazky sa pri ich vzniku ocefuju menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocenuju obstaravacou cenou. Vzniknuté
Urokové naklady vztahujuce sa k zavazkom su k datumu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, vykazované spolo¢ne
s tymito zavéazkami.

Na zaklade Statutu Fondu, podielovy list mozno vydat az po uhradeni jeho predajnej ceny, ¢im Fondu v momente prijatia
platby od podielnika vznika zavazok voli podielnikom za prijaté preddavky, ktoré sa z(&tuju po vydani podielovych listov.
Prijaté preddavky sa vykazuju na strane pasiv suvahy ako Ostatné zavazky (riadok ¢. 8).

5) Uréenie dita uskutoénenia ic¢tovného pripadu

Den uskutoénenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dlhSia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov
podla beznych obchodnych zvyklosti na prisluSnom trhu. Ak je tato doba dihsia, dfiom uskuto€nenia uétovného pripadu je
prvy defi lehoty, po€as ktorej ma byt obchod podia dohody vyrovnany.

Dalej je diiom Uctovného pripadu defi vykonania platby, defi zU&tovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych
prostriedkov, def, v ktorom ddjde k vzniku pohlfadavky a zavazku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu $kody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri G¢tovnej jednotky, a k dalSim skutoénostiam, ktoré su predmetom UG¢tovnictva a
ktoré nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutonosti dokumentuiju.

6) Stratégia a zasady zaist'ovania
Fond nemé zadefinovanu stratégiu a zasady zaistovania.
7) Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou

Majetok, ktory sa neocefiuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané znizenie jeho hodnoty, zistuje sa, &i je
oddvodnené predpokladat, ze doSlo k znizeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad zniZenia hodnoty majetku odévodneny,
odhaduje sa hodnota jeho znizenia. O odhadnuti hodnotu znizenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad
znizenia hodnoty majetku je oddvodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spoloénostou na Uéet fondu nastala
skuto¢nost alebo viac skutoCnosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapriifiuju znizenie odhadu buducich
pefiaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spravcovska spoloCnost na identifikdciu majetku so zniZzenou hodnotou sleduje ratingy, vyvoj trhu, risk management,
smernice a Opatrenia NBS.

8) Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv
a)  ZniZenie hodnoty majetku

Pri odhade zniZenia hodnoty finanéného majetku sa postupuje tak, Ze sa porovnd uétovna hodnota majetku s
pravdepodobnym pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného pefiazného toku nizSia ako dohodnuta hodnota
pefazného toku, alebo ak je z Casti alebo Uplne splacanie pefiazného toku pravdepodobné neskor ako bolo dohodnuteé,
hodnota majetku sa znizila. ZniZzenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi sii¢asnou hodnotou dohodnutého pefiazného
toku z majetku a su¢asnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku. V pripade zniZenia hodnoty sa toto
Uctuje cez vykaz ziskov a strat.
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b)  Zéasady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, Ze fond ma zavazok alebo ini povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora
mbZze mat neistl vySku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo oprdvnena osoba nemusia byt zname. Rezerva sa
tvori, ak pravdepodobnost Ubytku zdrojov zahffiajucich ekonomické UZitky, ktory bude nutny na splnenie povinnosti, je vacsia
ako 50 % a je mozné vykonat spolahlivy odhad tohto Gbytku.
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C. Prehl'ad o penaznych tokoch
Ozna- < Bezné Bezprostredne
cenie Polozka uctovné predchadzajlice
obdobie uctovné obdobie
X Pefiazny tok z prevadzkovej Cinnosti X X
1. Viynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 58916 59 961
2. Zmena stavu pohladavok z trokov, odplat a provizii (+/-) - -
3. Néaklady na aroky, odplaty a provizie (-) (34 992) (35711)
4, Zmena stavu z&vézkov z urokov, odplat a provizii (+/-) 675 210
5. Viynosy z dividend (+) - -
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
L sy oosan ST o150 | 1ot
8. Zmena §tavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy i i
a komodity (+/-)
9. dObralt strany Dt analytjckych Uctov prvotného zauctovania uctov FN, (432977) (1686 140)
rahych kovov a komodit (-)
10. Zmena §tavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov i i
a komodit (+)
11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. | Naklady na dodavatelov (-) - -
13. | Zmena stavu zavézkov voci dodavatefom (+) - -
14. | Naklady na zraZkovu dafi z prijmov (-) - -
15. | Zavazok na zrazkovl dan z prijmov (+) - -
l. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti 152 815 2 651
X Pefiazny tok z investiénej ¢innosti X X
16. | Znizenie/ zvySenie istin poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) - -
17. | Obrat strany Dt zavézkov z obstarania podielov na podnikoch (-) - -
18. | Obrat strany Cr pohladavok za predaj podielov na podnikoch (+) - -
IIl. | Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti - -
X Pefiazny tok z finanCnej Cinnosti X X
19 Egl:ﬁgﬁ)r\];pr?:sésﬁ/vgé;ggik(;v?f;dda\/ky na emitovanie PL/prispevky 1035 84 460
20. | Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (47 515) (67 494)
21 Zmena’stavu zavazkov z vystupov z fondu a zavazkov za vratené PL/ i i
pohladavok z prestupov do fondu (+/-)
22. | Dedicstva (-) - -
23. | Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediéstiev (+/-) - -
24. | Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) 10 -
25. | ZvySenie/znizenie prijatych Gverov (+/-) - -
26. | Naklady na uroky za Gvery (-) - -
27. | Zmena stavu zavézkov za Uroky za Uvery (+/-) - -
ll. | Cisty pefiazny tok z finanénej innosti (46 470) 16 966
" Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej i )
mene
i ?ﬁmm le{}a'st/pokles peflaznych prostriedkov aich ekvivalentov 106 345 19617
VI. | Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku U¢tovného obdobia 41896 22279
VII. | Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného obdobia VI.+V. 148 241 41 896
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D. Prehfad o zmenéch v ¢istom majetku fondu

Ozna- Polozka Bezné uctovné Bezp;‘qsdtrefi’n y
cenie obdobie predchadzajuce
ucétovné obdobie

a b 1 2

|| Gisty majetok na zaGiatku obdobia 1818 201 1820181

a) pocet podielov/dochodkovych jednotiek/doplnkovych 49 426 073 48 956 825
déchodkovych jednotiek

b) hodnota jedného podielu/jednej ddchodkovej jednotky/jedne; 0,036786 0,037179
doplinkovej déchodkovej jednotky

1 Upisané  podielové listy/prispevky do  déchodkovych 1035 84 460

" | fondov/prispevky do dopinkovych déchodkovych fondov

2. | Zisk alebo strata fondu 82050 (18 946)

3. | VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -

4 Viyplata vynosov podielnikom - -
Odpisanie dochodkovych jednotiek/dopinkovych déchodkovych

5. |jednotiek za spravu dochodkového fondu/dopinkového - -
déchodkového fondu

6 Vratené podielové listy/prevedené déchodkové  jednotky/ (47 515) (67 494)

) prevedené a vyplatené dopinkové dochodkové jednotky

Il. | Narast/pokles Cistého majetku 35570 (1980)

A. | Cisty majetok na konci obdobia 1853770 1818 201

a) potet  podielov/déchodkovych  jednotiek/  doplnkovych 48 187 255 49426 073
déchodkovych jednotiek

b) hodnota jedného podielu/jednej ddchodkovej jednotky/ jedne; 0,038470 0,036786
doplnkovej ddchodkovej jednotky

E. Poznamky k polozkam stivahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

Suvaha fondu

Aktiva

Riadok €. 2(a) Suvahy (Dlhopisy bez kupdnov) obsahuje k 31.12.2019 zmenku Kupele Kovagova v hodnote 172 552 EUR
(2018: 172 838 EUR) nakolko obsahova napli sivahy nezahffia iné rozdelenie.

Gislo | 2.I. EUR Dlhopisy ocefiované RH podFa dohodnutej doby Bezné Uétovné Bezprostredne
: . . predchadzajice
riadku | splatnosti obdobie vy . .
uétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 391 263 215163
7. Nad pat rokov 576 576 889 834
Spolu 967 839 1104 997
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Cislo | 2.II. EUR Dlhopisy ocefiované RH podFa zostatkovej doby Bezné uétovné Bezpro'stret.:i’n y
. - ] predchadzajice
riadku | splatnosti obdobie ry . .
uctovné obdobie

1. Do jedného mesiaca 51493

2. Do troch mesiacov 181 314

3. Do Siestich mesiacov 525083

4, Do jedného roku 209 949 -

5. Do dvoch rokov 1104 997

6. Do piatich rokov

7. Nad pat rokov -

Spolu 967 839 1104 997
Cislo Bezné tiétovné Bezprostredne
: 2.lll. EUR Dihopisy ocefiované RH . predchadzajice
riadku obdobie ey ) :
uétovné obdobie

a. bez kupénov 172552 172 838
a.1. | Nezalozené 172 552 172 838
a.2. zaloZené v repoobchodoch
a.3. | ZaloZené - -

b. s kuponmi 967 839 1104 997
b.1. | Nezalozené 967 839 1104 997
b.2. zaloZené v repoobchodoch
b.3. | Zalozené - -

Spolu 1140 391 1277 835
Cislo Bezné Giétovné Bezprostredne
. 4.1. Podielové listy . predchadzajice
riadku obdobie s X .
ucétovné obdobie

1. PL otvorenych podielovych fondov 350 444 360 299
1.1. nezaloZené 350 444 360 299
1.2. zalozené v repoobchodoch
1.3. Zalozené -

2. PL ostatné 218614 141 405
2.1. nezaloZené 218 614 141 405
2.2. zalozené v repoobchodoch
2.3. Zalozené - -

Spolu 569 058 501 704
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[3[1]s5]7]oJoJulw]w[Z[X[K[PJE[7[3]M[7[4]3]
Nézov spravovaného fondu
Plrloflt]e|lc|t]|e]|d Elqlu]i|t]y 1 0 p f
Cislo Beiné utovne |  Doeprostredne
. 4.ll. Podielové listy podla mien, v ktorych su ocenené . predchadzajiice
riadku obdobie vy . .
uétovné obdobie
1. EUR 569 058 501 704
2. usb - -
3. JPY - -
4, CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CzZK - -
8. HUF - .
9. PLN - -
10. CAD - -
1. AUD - -
12. Ostatné meny - -
Cislo 10. EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych Bezné Gctovné Bezpro’strefiln €
. . . predchadzajice
riadku | prostriedkov obdobie oy . .
uctovné obdobie
1. Bezné ucty 148 241 41896
9 Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady i i
' splatné na poziadanie a do 24 hodin
3. Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych operacii - -
4 Cenné papiere pefnazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti i i
' najviac tri mesiace
X Medzistcet — stvaha 148 241 41 896
5 Uverové linky na okamzité Gerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 148 241 41 896
. c o . Bezprostredne
Cislo - . : . . Bezné uétovné P
: 3. Zavazky voci spravcovskej spoloénosti . predchadzajice
riadku obdobie oy . .
ucétovné obdobie
1. Zavazky voCi sprav. spol. - sprava 2599 2474
2. | Zavézky voti sprav. spol. - poplatky - -
Spolu 2599 2474
Gislo Beiné Gétovng |  Dezprostredne
: 8. Ostatné zavazky . predchadzajice
riadku obdobie oy . )
uctovné obdobie
1. | Zavazky voCi depozitarovi 254 241
2. | Zavézky voti podielnikom - prijaté preddavky 10 -
3. | Zavazky - zrazkova daii - -
4. | Z&vézky - auditor — vydavky buducich obdobi 1057 519
5. | Zavazky - vydavky buducich obdobi - -
Spolu 1321 760
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Nézov spravovaného fondu

UC FOND 3-02

Plr

0
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0

Vykaz ziskov a strat

Cislo . Bezné tiétovné Bezprostredne
: 1.1. Uroky . predchadzajlice
riadku obdobie Ty , .
uctovné obdobie
1. BeZné ucty - -
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach - -
4, Dlhové cenné papiere 58 916 59 961
5. P6Zicky obchodnym spolo¢nostiam - -
Spolu 58 916 59 961
Cislo Bezné iétovné Bezprostredne
: 4./c. Zisklstrata z operacii s cennymi papiermi a podielmi . predchadzajice
riadku obdobie b , )
uctovné obdobie
1. Akcie - -
2. Kratkodobé dihové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dihové cenné papiere 4772) (35 258)
4. Podielové listy 62 345 (7 938)
5. Zmenka 553
Spolu 58 126 (43 196)
Gislo Bezné Gétovné Bezprostredne
: h. Transakéné naklady ) predchadzajice
riadku obdobie Ty , .
uctovné obdobie
1. Transakéné néklady 871 1428
Spolu 871 1428
Gislo Bené iétovné Bezprostredne
- i. Bankové a iné poplatky . predchadzajice
riadku obdobie Ty , .
uctovné obdobie
1. Bankové poplatky 120 135
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi - -
4. Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu 120 135
Cislo Bezné Giétovné Bezprostredne
: j- Naklady na financovanie fondu ) predchadzajice
riadku obdobie Ty ) .
uctovné obdobie
1 Néaklady na uroky - -
2. Néaklady na dane - -
3. Néklady na poplatky — register emitenta 720 720
Spolu 720 720
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Plrloflt]e|lc|t]|e]|d Elqlu]i|t]y 1 0 p f
X s s . Bezprostredne
?'SIO Naklady na Bezne uct_o vne pred?:hédzajﬁce
riadku obdobie e . )
uétovné obdobie
k.1. | odplatu za spravu fondu 29 304 29433
K2 odplatu za zhodnote[]ie majetku v dochodkovom i )
™| fonde/doplnkovom ddchodkovom fonde
l. Néklady na odplaty za sluzby depozitdra 2 857 2870
m. naklady na audit u¢tovnej zvierky 1120 1125

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 neevidoval Ziadne podslvahové polozky.

G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Svetova zdravotnicka organizacia 11. marca 2020 vyhlasila prepuknutie koronavirusu za pandémiu a slovenska vlada
vyhlasila 16. marca 2020 nudzovy stav. V reakcii na potencialne vazne ohrozenie, ktoré predstavuje COVID - 19 pre verejné
zdravie, slovenské vladne organy prijali opatrenia, ktoré zabrania prepuknutiu choroby, vratane zavedenia obmedzeni
tykajucich sa cezhraniéného pohybu osdb, obmedzeni vstupu na zahrani¢nych navstevnikov a ,blokovania“ urcitych odvetvi,
az do dalSieho rozvoja. Spravcovska spolocnost pdsobi v sektore, ktory nebol vypuknutim COVID- 19  vyznamne
ovplyvneny a za poslednych niekolko tyZdiiov spravcovska spolocnost realizovala relativne stabilny alebo dokonca do¢asne
rastuci prijem novych investicii a jej ¢innost nebola prerusena.

Spravcovska spolocnost ma aktualne dost finanénych prostriedkov na svoju prevadzku, pricom medziéasom doslo na
kapitalovych trhoch k obratu a ceny akcii zacali opat rast. Vzhfadom k tomu, Ze v tomto momente nie je jasna dizka trvania
opatreni na zamedzenie Sirenia pandémie a ani ich rozsah, nie je celkom spolahlivo mozné predikovat vplyv na spravcovsku
spolo¢nost. Domnievame sa, Ze sa bude v koneénom désledku jednat o kratkodoby stav v trvani do cca 3 mesiacov a preto
vplyv na prevadzku spravcovskej spoloénosti a jej hospodarenie bude maly.

V podielovom fonde Protected Equity 1 sme v stvislosti s vyhlasenim pandémie ochorenia COVID - 19 neboli nuteni urobit
Ziadne krizové opatrenia. Najvacsim rizikom pre podielovy fond méze byt potencialny narast redemacii zo strany investorov,
ktori negativne vnimaju prepady na dlhopisovych trhoch a zhorSenu ekonomicku situaciu. Podielovy fond mé vSak dvojroény
cyklus, preto toto riziko je na minimalnej trovni.

Na zaklade aktualne verejne dostupnych informacii, sucasnych KPI spravcovskej spoloénosti a vzhladom na kroky
iniciované manazmentom, nepredpokladdme priamy bezprostredny a vyznamny nepriaznivy vplyv prepuknutia COVID - 19
na spravcovsku spoloénost, jej prevadzku, finanénu situaciu a prevadzkové vysledky. Nemdzeme vSak vylucit moznost, ze
predizené blokovacie obdobia, stupfiovanie zavaznosti takychto opatreni alebo nasledny nepriaznivy vplyv takychto opatreni
na ekonomické prostredie, v ktorom pdsobime, nebude mat nepriaznivy vplyv na spravcovskli spoloénost a jej finanénu
situaciu a prevadzkové vysledky v strednodobom a dihodobom horizonte. Situaciu budeme nadalej pozome sledovat a
budeme reagovat na zmiernenie dopadu takych udalosti a okolnosti, ktoré nastanu.



