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INVESTMENTS

1.PF Sinko Maj 2021

Investiéna stratégia fondu

Fond je vhodny pre konzervativnych investorov uprednostfiujucich ochranu kapitélu pred rizikovou maximalizaciou
vynosu. Odporu¢ame ho investorom ocakavajucim zhodnotenie nad uroviiou Standardnych bankovych produktov
(bezny ucet, sporiaci ucet), ktori maju zaujem ulozit’ si svoje penazné prostriedky na obdobie minimalne Styroch rokov.

Zakladné informacie

Cista hodnota aktiv (k 31.5.2021) 13 966 015,80 EUR
Aktualna hodnota podielu (k 31.5.2021) 0,037479 EUR
Poéiatoéna hodnota PL 0,033194 EUR
Bankové spojenie CSOB, a.s. SK57 7500 0000 0001 5585 3673
Zaciatok vydavania PL 24.3.1993
Minimalna vyska vstupnej investicie 20,00 EUR
Minimalna vyska nasledujucej investicie 20,00 EUR

Rizikovy profil (ukazovatel SRRI podFa KIID) 00 0000

Graf vyvoja ro€nej vykonnosti fondu
(od 31.5.2020 do 31.5.2021)
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Priemerny vynos portfélia dlhopisov: 5,76 % p.a. Modifikovana duracia celého portfélia fondu: 2,77



Vykonnost’ fondu 1.PF Sinko
(k 31.5.2021)
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Komentar portfélio manazéra za maj 2021

Ekonomické udaje boli za posledny mesiac maj velmi silné, ale trhy po uz aj tak silnom zaciatku roka prijali tieto spravy
velmi timene. Prebiehajuca vakcinacia umoZznuje mnohym ekonomikam postupne sa znovu otvarat, €o v kombinacii so
znacnou fiskalnou podporou - najma vo Velkej Britanii a USA - podporuje znaéné oZivenie hospodarskej €innosti. Trhy
vSak v maji zasiahli taktieZ obavy, Ze velmi pozitivne udaje o raste mézu mat za nasledok trvalejSiu inflaciu, ktora by
mohla donutit' centralne banky pred€asne ukoncit’ oZivenie rastu. Akcie rozvinutych trhov dokazali za mesiac ziskat
1,5%. Udaje o uginnosti vakcin st aj nadalej do znaénej miery pozitivne, pri¢om podet hospitalizécii je nizky v tych
krajinach, kde zavedenie vakcin postupilo natolko, aby chranilo najzranitefnejSie vekové skupiny.

Hlavnymi datami v Spojenych Statoch, ktoré vefmi zarezonovali boli inflacia a rast. Americké indexy nakupnych
manazérov (PMI) pre vyrobu a sluzby prekonali v maji o€akavania, ked dosiahli najvyssiu rekordnu uroveri. Podrobnosti
o PMI nielen ukazali, ze spotrebitel'sky dopyt zostava na vzostupe, ale aj to, Zze podniky Celia rastdcim vstupnym
nakladom. Celkova inflacia v aprili medziro¢ne vzrastla na 4,2% (r / r). OCakaval sa rast inflacie vzhlfadom na pokles
cien v minulom roku, avSak aj medzimesacna inflacia stupla o 0,8%, €o je vysoko nad konsenzualnymi ocakavaniami.
Federalny rezervny systém USA (Fed) pripustil, ze bude musiet v ur¢itom okamihu uvazovat o zizeni nakupu dlhopisov.
To, Ci je alebo nie je inflacia prechodna, je v sucasnosti jednou z najvacsSich otazok, ktoru si kladu investori. Zisky
americkych spolo€nosti v prvom Stvrtroku boli ovela vacsie, ako sa o€akavalo. Spolo¢nosti S&P 500 vykazali rast ziskov
047% (r/r) v porovnani s o€akavaniami o 20% raste. Napriek vysokému vysledku v oblasti ziskov, index S&P 500 v
maji vzrastol 0 0,7%.

Po relativne pomalom zaciatku sa miera zaoCkovanosti v Eurdpe zvysila. Vyhliadky na silné ozivenie rastu v tomto roku
sa preto zvysili, ¢o pomohlo eurdpskym akcidm. Index MSCI Europe vzrastol v maji o 2,8%. Pozitivhe boli aj majové
PMI eurozény. Zatial €o sa vyroba od minulého roka zotavuje, ozivenie v sektore sluzieb sa oneskorilo vdaka
pretrvavajucim obmedzeniam. Zda sa, Ze oCkovanie v sulasnosti zvySuje dOveru v sektor sluzieb, o ¢om sved¢i
zlepSenie v prieskume sluzieb PMI na uroven nad 55. Index MSCI EM (rozvijajuce sa trhy) priniesol za mesiac vynos
2,3%, zatial o azijské akcie stupli 0 1,2%.

Upozornenie: Hodnota investicie do podielového fondu sa moéze aj znizovat a nie je zaru¢ena navratnost pévodne investovanej sumy. S investiciou do podielovych fondov
je spojené aj riziko. So Statutom, predajnym prospektom a klti€ovymi informaciami pre investorov fondov IAD Investments, sprav. spol., a. s. (dalej len ,JAD®) v slovenskom
jazyku sa moézete oboznamit' v sidle IAD, na predajnych miestach, v sidle depozitara alebo na www.iad.sk. V sulade so $tatutmi podielovych fondov mézZe podiel cennych
papierov vydanych $tatmi a medzinarodnymi organizaciami, uvedenymi v prilohe Statutov jednotlivych podielovych fondov, prekrocit 35% hodnoty majetku vo fonde,
pricom tento podiel méze dosiahnut az 100%.



